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MEMORIA

A los Senores Accionistas de
C. F. A. Compainia Fiduciaria Americana S.A.

A efectos de dar cumplimiento a las disposiciones de la ley 19.550 y sus modificaciones y a los
Estatutos Sociales, se somete a vuestra consideraciéon la presente Memoria, el Estado de
Situacién Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, notas y anexos correspondientes al ejercicio econdmico N° 28
finalizado el 30 de junio de 2024. El ejercicio arrojo una ganancia de $ 752.979.256,88, que
actualizados al 31 de julio de 2024 alcanza a $ 776.246.315,92.

Durante ejercicio 2023/24 en Argentina, la actividad econémica se vio afectada por la sequia
que transcurrio desde diciembre 2022 a mayo 2023. El fuertisimo golpe que propind la sequia
al campo se hizo sentir en los numeros del PBI argentino, con una caida de hasta el 30,2% con
respecto a 2022. En este marco, en un nuevo informe la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)
detallé que durante ese periodo el Valor Agregado Bruto (VAB) de las cadenas
agroalimentarias se ubicé a precios constantes en unos $45.273 millones, el valor mas bajo de
una serie histérica desde 2007.

El FMI pidi6 al gobierno de Alberto Fernandez no intervenir sobre los mercados financieros en
dolares. Segun las cifras oficiales el Gobierno no intervino y devalu6 el tipo de cambio oficial.
Pero la estrategia del gobierno cambid y comenzé a intervenir en el mercado financiero en
ddlares a causa de los resultados de las elecciones primarias, dejando el tipo de cambio fijo en
$350 desde el 14 de agosto hasta 20 de octubre 2023, produciendo una brecha cambiaria de
160%

Con la asuncién del nuevo presidente, Javier Milei, con el objetivo de encarrilar la economia, el
ministro de economia designado, Luis Caputo, anuncid una devaluacion del tipo de cambio
oficial de 118,30%, llevandolo a $ 800 y reduciendo la brecha cambiaria a 26,8%

Al concluir la octava revision del acuerdo en el marco del Servicio Ampliado del Fondo (SAF)
para Argentina realizada por el Directorio Ejecutivo del FMI, permitié un desembolso inmediato
de aproximadamente 800 millones de délares, con lo que el total de desembolsos en el marco
del acuerdo asciende a unos 41.400 millones de ddlares. Este desembolso respaldara los
esfuerzos de las autoridades por restablecer la estabilidad y fortalecer la viabilidad externa de
Argentina.

En los primeros seis meses del gobierno del Presidente Javier Milei, se alcanzé un superavit
fiscal primario de 1.1% del PBI, algo que no se registraba desde 2008.

La actividad econémica profundizo su recesion como resultado de las medidas tomadas para
encarar los desequilibrios macroeconémicos, lo que proyecta una contraccion del 4% del PBI



para este afo, seguida de una recuperacion del 6% en 2025 motorizada por la inversién y la
recuperacion del consumo privado.

Las reservas crecieron USD 9.500 millones desde la asuncion del actual Gobierno. Sin
embargo, se ha desacelerado el ritmo de acumulacion en junio, a pesar de transitar un periodo
de alta liquidacion de exportaciones. Por eso, en vista de la necesidad de recomponer reservas
para pago de importaciones y vencimientos de deuda, esperamos una aceleracién del tipo de
cambio oficial en el 2024.

La inflacién de desacelero mas rapido de lo esperado. Hacia adelante, los ajustes de precios
regulados todavia pendientes le imponen cierto freno a la desinflacion. Por la evolucién
favorable de la inercia inflacionaria, junto con el logro de un ajuste fiscal-monetario mas fuerte
del esperado y un tipo de cambio oficial mas estable, se recort6 la estimacion de la inflacion a
140% para 2024 y a 45% para el préximo ano.

El gobierno busca que la tasa de interés de referencia de la economia sea la de las Letras del
Tesoro (LECAP) a corto plazo, que hoy se ubica en 4,25% mensual. Los bancos estan rotando
tenencias desde pases pasivos a LECAP, por lo que los pasivos remunerados del BCRA se
contrajeron a la mitad.

Sobre la actividad econdmica mundial se prevé que el crecimiento se mantendra estable en un
2,6 % este afio. Dadas las continuas presiones inflacionarias, es probable que los bancos
centrales sigan siendo cautelosos a la hora de flexibilizar la politica monetaria. En
consecuencia, se proyecta que las tasas de interés oficiales de referencia seradn notablemente
mas altas que antes de la pandemia. Durante el periodo de prevision, se prevé que el
crecimiento mundial seguira siendo magro, casi medio punto porcentual por debajo del
promedio registrado entre 2010 y 2019. La inversién publica puede impulsar la productividad y
catalizar inversiones privadas, y asi promover el crecimiento a largo plazo.

En relacion a la actividad desarrollada durante el ejercicio que aqui se trata, la sociedad,
continua con la administracion fiduciaria de diferentes fideicomisos, a los que ha sumado en el
presente periodo econdmico, entre otros, los contratos fiduciarios de, “ Negocios en
Paricipacion en Campo Chico”, “Fideicomiso Fika Haus Pinamar”, “Fideicomiso Financiero
Invernea Proteina PYME, serie 4” y “Ampliacion Fideicomiso Financiero Full Credit II”.
Asimsmo se encuentran en proceso de constitucion otros contratos de diferentes perfiles
econOmicos financieros.

Los Directores proponen que los sefiores Accionistas definan el destino de los resultados del
ejercicio.y se fijen los Honorarios al Directorio y Sindicos, habiéndose provisionado la suma de
$ 40.000.000,00 por estos ultimos conceptos.

El Directorio agradece al personal su colaboracién, organismos de regulacién y a las
instituciones del sistema bursatil por los servicios y apoyos recibidos

EL DIRECTORIO
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Estados Contables
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Balance General

Correspondiente al ejercicio economico de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio de 2024.

Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

(Notas 1, 2y 3).

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 4)

Inversiones (Nota 5y Anexos Cy G)
Deudores servicios (Nota 6y 12)
Otros Créditos (Nota 7 y 12)

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones (Nota 5y Anexos Cy G)
Otros Créditos (nota 7 y 12)

Bienes de uso (Anexo A)

Total Activo No Corriente
Total

30/06/2024 30/06/2023
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
68.926.565,28 25.728.390,13 || Cuentas por pagar (Notas 8 y 12)
709.589.810,84 455.617.785,14 || Cargas Fiscales (Notas 10 y 12)
101.048.311,72 37.683.288,25 || Remuneraciones y Cargas sociales (Notas 9 y 12)
893.600.237,78 52.230.222,14 || Otros Pasivos (Notas 11y 12)

1.773.164.925,62

571.259.685,66 || Total Pasivo Corriente

1.677.796.840,00
189.667,12
10.020.798,07

PASIVO NO CORRIENTE
1.168.326.714,18 || Otros pasivos (Notas 11y 12)
704.669,68
4.000.203,34 | Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo

1.688.007.305,19

1.173.031.587,20 || PATRIMONIO NETO (Segln estado respectivo)

3.461.172.230,81

1.744.291.272,86 || Total

30/06/2024 30/06/2023
$ $

60.302.298,85 16.280.459,41
75.455.161,50 54.868.006,00
2.420.557,15 3.151.914,39
950.146.925,93 49.732.069,99
1.088.324.943,43 124.032.449,79
143.922,53 534.715,10
143.922,53 534.715,10
1.088.468.865,96 124.567.164,89
2.372.703.364,85| 1.619.724.107,97
3.461.172.230,81| 1.744.291.272,86

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA T°1F°116

Dr. Juan Ignacio Vidal (Socio)
Contador Publico (U.B.)
CP.CECCAB.A. T°387 F° 104

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024
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Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
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CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.

NUmero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Estado de Resultados

Correspondientes a los ejercicios econémicos de doce meses iniciados el 1 de julio de 2023 y
2022 y finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023 (Notas 1, 2 y 3).

Ingresos operativos
Gastos de administracion (Anexo H)

Resultado operativo bruto- Ganancia

Resultados administracion financiera, por tenencia'y Recpam

Ganancia bruta del ejercicio
Impuesto a las Ganancias del ejercicio

Ganancia neta del ejercicio

30/06/2024 30/06/2023
Ganancia Ganancia
(Pérdida) (Pérdida)

$ $
892.189.880,44 636.170.479,51

(399.244.660,45) (246.130.206,00)

492.945.220,00 390.040.273,51
318.539.645,80 (16.621.798,87)
811.484.865,80 373.418.474,63
(58.505.608,92) (42.765.476,69)
752.979.256,88 330.652.997,94

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA. T°1F°116

Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECC.AB.A. T°387 F° 104

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024
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Miguel Eduardo Iribarne
Presidente



CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Correspondientes a los ejercicios economicos de doce meses iniciados el 1 de julio de 2023 y 2022
y finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023 (Notas 1, 2y 3)

Estado de Evoluciéon del Patrimonio Neto

RESULTADOS
DETALLE APORTE DE LOS ACCIONISTAS ACUMULADOS TOTAL PATRIMONIO NETO
Ganancias reservadas
Concepto Cap,\'lta' Sgc'a' Ajuste de capital Total Reserva Resultados no 30/06/2024 30/06/2023
(Nota 4) Reserva legal |  fluctuacion :
. asignados
Inversiones
$ $ $ $ $ $ $ $
Saldoesj;!;iryi%'o del 52.750.000,00 773.608.706,11 826.358.706,11| 26.040.634,35| 436.671.769,57| 330.652.997,94( 1.619.724.107,97| 1.315.718.541,89
Segun acta de Asamblea 35
del 25/09/2023
Absorcién de RNA -| 330.652.997,94| (330.652.997,94) - -
I-!on_orarlos directoresy ) ) ) ) (26.647.431,86)
sindicos
Ganancia del ejercicio - - 752.979.256,88 752.979.256,88 330.652.997,94
Saldos al 30/06/2024 52.750.000,00 773.608.706,11 826.358.706,11| 26.040.634,35| 767.324.767,51| 752.979.256,88| 2.372.703.364,85 -
Saldos al 30/06/2023 52.750.000,00 773.608.706,11 826.358.706,11 || 26.040.634,35| 436.671.769,57| 330.652.997,94 - 1.619.724.107,97
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.
Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
ESTUDIO VIDAL A.S. 10— _//.//
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Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
CP.CE.CAB.A. T°387 F° 104

Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
Sindico Titular

Miguel Eduardo Iribarne
Presidente




CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727
Estado de Flujo de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios economicos de doce meses iniciados el 1 de julio de 2023

y 2022 y finalizados el 30 de junio de 2024 y 2023 (Notas 1, 2y 3)

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

30/06/2024

30/06/2023

$

$

25.728.390,13
68.926.565,28

19.677.458,13
25.728.390,13

Aumento / (Disminucion) neto del efectivo 43.198.175,15 6.050.932,00

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas:

Ganancia del ejercicio 752.979.256,88 330.652.997,94

Depreciaciones 1.224.648,88 710.169,77

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas:

Disminucion/ (Aumento) de créditos corrientes (904.735.039,11) 8.750.449,20

Disminucion/ (Aumento) de créditos no corrientes 515.002,58 814.459,16

(Disminucién)/Aumento deudas comerciales 44.021.839,44 (13.828.651,24)

(Disminucién)/ Aumento de cargas sociales y fiscales 19.855.798,26 45.559.044,93

Disminucion/ (Aumento) de Inversiones corrientes (253.972.025,70) (124.767.502,29)

Disminucion/ (Aumento) de Inversiones no corrientes (509.470.125,82) (220.640.881,04)

(Disminucién)/Aumento otros pasivos corrientes 900.414.855,92 6.066.302,45

(Disminucién)/Aumento otros pasivos no corrientes (390.792,57) (618.025,02)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades 50.443.418,76 32.698.363,86

operativas

Actividades de inversion:

Alta de Bienes de uso (7.245.243,61) -

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (7.245.243,61) -

Actividades de financiacion

Honorarios directores y sindicos - (26.647.431,86)

Fluw netp’de efectivo (utilizado en) las actividades de i (26.647.431,86)
inanciacion

Aumento /(Disminucidn) neto del efectivo 43.198.175,15 6.050.932,00

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA T°1F°116

?—\\M - '(vj - /

Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
Sindico Titular

Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECAB.A T°387 F° 104
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Miguel Eduardo Iribarne
Presidente




CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 1- GENERAL
1.1)  Descripcion del negocio

La Sociedad se dedica a la administracion fiduciaria de fideicomisos financieros y ordinarios. Se
encuentra bajo la supervision y control de la Comision Nacional de Valores, la que ejerce la funcion
de autoridad de contralor de las sociedades fiduciarias que estén en condiciones de administrar
fideicomisos financieros con oferta publica.

1.2.) Situacidn legal y financiera de la sociedad.

La Sociedad ha mantenido el valor registrado de sus activos y pasivos sobre la base de sus planes y
proyecciones econdémico-financieras, efectuadas por el Directorio segun la informacion actualmente
disponible y en el marco detallado en los parrafos anteriores.

1.3.) Calificadoras de Riesgo

Segun informe de Evaluadora Latinoamericana SA — Calificadora de Riesgo — de fecha 28 de junio
de 2024, la sociedad vuelve a calificar como Categoria F2: “El Fiduciario Financiero calificado en
esta categoria presenta estandares altos de profesionalidad y desempefio en la mayoria de los aspectos
evaluados”.

Misma calificacion (F2) le otorgd la calificadora de riesgo ProRatings en su informe de fecha 22 de
abril de 2024: “Muestran una muy buena capacidad para cumplir con sus funciones fiduciarias en
virtud de sus herramientas tecnoldgicas y su capacidad operativa y de administracion. Su situacion
financiera es considerada fuerte y su posicion competitiva y de mercado es estable”.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas (Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (que no incluyen las referidas a la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera) y las normas de la Comision Nacional de Valores
(CNV).

Las normas contables més relevantes aplicadas por la Sociedad han sido las siguientes:

Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha

26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
ESTUDIO VIDAL A.S. ] L g
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Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
CP.CE.CAB.A. T°387 F° 104

Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
Sindico Titular

Miguel Eduardo Iribarne
Presidente



CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.1.) Unidad de medida

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion de conformidad con lo establecido en la Resolucion Técnica (RT)
N° 6, en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflacion que vuelve
necesaria la re-expresion de los estados contables.

Desde la entrada en vigencia de la RT N° 39 (aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) mediante Resolucion C. D. N°
20/2014), que modificd las normas sobre unidad de medida de la RT N° 17, la necesidad de re-
expresar los estados contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene
indicada por la existencia 0 no de un contexto de inflacion tal que lleve a calificar la economia de
altamente inflacionaria. A los fines de identificar la existencia de un entorno econdémico
inflacionario, la Interpretacion N° 8 (aprobada por el CPCECABA mediante Resolucion C. D. N°
115/2014) brinda una pauta cuantitativa que es condicidn necesaria para proceder a re-expresar las
cifras de los estados contables, dicha pauta consiste en que la tasa acumulada de inflacion en tres
afios, considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), alcance o sobrepase el 100 %, entre otros factores.

Durante el primer semestre de 2018, diversos factores macroeconémicos produjeron una aceleracion
significativa de la inflacion, resultando en indices que excedieron el 100 % acumulado en tres afios, y
en proyecciones de inflacion que confirmaron dicha tendencia. Como consecuencia de ello, la Junta
de Gobierno de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) emiti6 la Resolucion J. G. N° 539/2018 (aprobada por el CPCECABA mediante
Resolucion C. D. N° 107/2018), indicando que se encontraba configurado el contexto de alta
inflacion y que los estados contables correspondientes a periodos anuales o intermedios cerrados a
partir del 1 de julio de 2018 deberian ser ajustados para reflejar los cambios en el poder adquisitivo
de la moneda. La mencionada resolucion también indicé que los estados contables correspondientes a
periodos anuales o intermedios cerrados hasta el 30 de junio de 2018 inclusive no deberian re-
expresarse.

Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
ESTUDIO VIDAL A.S. ] ) —— y
C.P.C.E.C.A.B.A. To1F°116 ?\‘\t‘-{ _/ . / ,.//
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Dr. Juan Ignacio Vidal Dr. Rodolfo E. Godar Miguel Eduardo Iribarne
Contador Publico (U.B.) Por Sindicatura Colegiada Presidente

C.P.CE.CAB.A. T°387 F° 104 Sindico Titular



CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.1.) Unidad de medida (cont.)

La aplicacion del ajuste por inflacion habia sido discontinuada el 28 de marzo de 2003 por la
vigencia del Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), que instruy6é a ciertos
organismos de contralor a no recibir estados contables ajustados por inflacion a partir del 1 de marzo
de 2003. Conforme lo resuelto por la FACPCE a través de la Resolucion J. G. N° 287/03, y por el
CPCECABA, a través de su Resolucion M. D. N° 41/03, hubiera correspondido la discontinuacion
del ajuste por inflacion a partir del 1 de octubre de 2003; sin embargo, los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda entre el 28 de febrero de 2003 y el 30 de septiembre de 2003 no fueron
significativos. El referido Decreto N° 664/03 fue derogado tras la promulgacion de la Ley N° 27.468,
el 3 de diciembre de 2018. Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2018, la Inspeccion General de
Justicia (IGJ) emiti6 su Resolucién General N° 10/2018, que reglamentd la entrada en vigencia de la
aplicacion de la Resolucién Técnica N° 6 y derogd la prohibicion de presentar estados contables
ajustados por inflacion.

A efectos de re-expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la Entidad
deberd, entre otras cosas:

Eliminar los ajustes parciales contabilizados, a fin de evitar su duplicacion.

Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su Ultima re-expresion, segun
corresponda).

Calcular los coeficientes de re-expresion aplicables. A tal efecto, la serie de indices a utilizar sera la
resultante de combinar la serie del IPIM compilado por la FACPCE hasta noviembre de 2016, con el
Indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC) del INDEC a partir de diciembre de 2016, ambas
fechas inclusive.

Aplicar los coeficientes de re-expresion a los importes de las partidas anticuadas para re-expresarlas a
moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberan re-expresarse seran aquellas que no estén
expresadas en moneda de cierre. Asimismo, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda que
deberan reconocerse seran aquellos ocurridos desde el 1 de marzo de 2003.
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.1.) Unidad de medida (cont.)

Comprobar que los valores re-expresados de los diferentes activos no excedan a sus correspondientes
valores recuperables determinados de acuerdo con las normas contables profesionales pertinentes.

La aplicacion del proceso de re-expresion establecido en la RT N° 6 permite el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda a lo largo del periodo. Tales ganancias y perdidas se exponen en el
rubro “Resultados financieros y por tenencia”.

2.2.) Criterios de exposicion

La Entidad ha preparado los presentes estados contables de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales aprobadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE), en la version en que han sido adoptadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), distintas de la
Resolucion Técnica (RT) N° 26 sobre Adopcion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La Entidad ha utilizado como norma de reconocimiento y medicion en general a la Resolucion
Técnica N° 17.

2.2.1.) Informacion comparativa

Los presentes Estados Contables al 30 de junio de 2024 se presentan en forma comparativa con el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023 para el estado de situacion patrimonial, de evolucion del
patrimonio neto, de resultados y de flujo de efectivo, segin lo establecen las normas contables
vigentes para ejercicios de periodos anuales.

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3.) Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion seguidos en la confeccion de los presentes estados contables se
detallan a continuacion:

2.3.1.) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados al momento del efectivo
cumplimiento de la prestacion que les dio origen y se exponen en moneda homogeénea a fecha de
cierre de los presentes estados contables.

2.3.2.) Componentes financieros implicitos

No se han segregado los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales
y de resultados, por considerarse que los mismos no resultan significativos.

2.3.3.) Moneda extranjera

Los activos nominados en moneda extranjera y detallados en el Anexo G, se valuaron en pesos
utilizando los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio han sido imputadas a la linea de resultados
financieros del estado de resultados.

2.3.4.) Inversiones

Las inversiones en acciones Yy titulos publicos han sido valuadas a su valor de mercado al cierre del
ejercicio.

La inversion no corriente que la sociedad mantiene en Mercado Abierto Electronico S.A. se
encuentra valuada a su valor proporcional, respecto a su participacion en el patrimonio, segln los
estados contables publicados por la empresa en la Comision Nacional de Valores al 30.06.2024.
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3.) Criterios de valuacion (cont.)
2.3.5.) Inversiones y obligaciones realizadas por mandato

La sociedad ha recibido en cuentas propias dinero de terceros relacionado con operaciones de
Fideicomisos que administra y por mandatos firmados con terceros.

Particularmente al cierre del presente ejercicio al 30 de junio de 2024 existen fondos en cuentas
propias por montos significativos correspondientes al contrato de Fideicomiso de administracion y
garantia negocio en participacion pilar chico firmado el 12 de septiembre de 2023 y por un mandato
firmado con sujetos del exterior para la transferencia del cobro percibido de un bono denominado en
ddlares estadounidenses emitido por la compafiia Inversiones y Representaciones S.A. Estos valores
se encuentran expresados en los presentes estados contables como créditos y pasivos y no forman
parte de las inversiones propias de la sociedad.

2.3.6.) Bienes de uso

Los bienes de uso se encuentran valuados al costo de adquisicion re expresado segun lo explicado en
la nota 2.1., neto de las depreciaciones acumuladas correspondientes. El costo de adquisicion incluye
todas las erogaciones necesarias para poner los bienes en condiciones de ser utilizados
econdémicamente.

Las depreciaciones se calcularon por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al término de la vida Gtil estimada.

El Directorio de la Sociedad considera que el valor registrado de los bienes de uso, no excede su
valor de uso esperado, en base a la informacion disponible a la fecha de emisién de los presentes
estados contables.

2.3.7.) Impuesto a las Ganancias

La sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las
ganancias. En base a dicho método, se reconocen como activos o pasivos por impuesto diferido, los
efectos fiscales futuros de los quebrantos impositivos y de las diferencias temporarias entre la
valuacion contable e impositiva de activos y pasivos.
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3.8.) Uso de estimaciones

La preparacion de estos estados contables requiere que el Directorio de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados a la fecha de
emision de los estados contables.

Entre otros, el Directorio de la Sociedad realiza estimaciones para calcular las depreciaciones, el
valor recuperable de los activos y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables.

NOTA 3- ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL
Al 30 de junio de 2024 el estado del capital social es el siguiente:

Fecha de
inscripcion
. en el

$ Fecha Organo Registro

Publico de

Comercio
Capital inscripto, suscripto e integrado 100.000,00 06.06.96 Acta constitutiva 01.08.96
Aumento de capital suscripto e integrado 400.000,00 31.10.03 Asamblea Ordinaria 14.04.04
Aumento de capital suscripto e integrado 1.500.000,00 28.11.03 As. Extraordinaria 14.04.04
Aumento de capital suscripto e integrado 1.000.000,00 26.10.07 Asamblea Ordinaria 26.08.08
Aumento de capital suscripto e integrado 3.000.000,00 30.10.15 Asamblea Ordinaria 22.02.17
Aumento de capital suscripto e integrado 1.250.000,00 16.03.18 As. Extraordinaria 18.07.18
Aumento de capital suscripto e integrado 45.500.000,00 28.09.22  As. Ordinaria y Extraordinaria ~ 03.03.23

52.750.000,00
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 4 -CAJAY BANCOS

Caja en pesos

Caja en dolares (Anexo G)

Bancos locales Cta.Cte. $

Bancos locales Cta.Cte. U$S (Anexo G)
Cuenta Comitente

Cuenta Comitente en U$S (Anexo G)

NOTA5 - INVERSIONES

Corrientes

Inversiones en titulos y acciones
Caucion pesos

Inversiones en el exterior (Anexo Cy G)

No Corrientes
Acciones Mercado Abierto Electronico (MAE) (Anexo C)
Sociedades de Garantia Reciproca

30/06/2024 30/06/2023
$ $

46.030,64 50.335,96
65.171.901,45 9.081.537,23
2.191.393,44 14.365.277,04
925.149,36 4.168,56
324.103,32 774,27
267.987,07 2.226.297,07
68.926.565,28 25.728.390,13
664.980.525,33 400.198.533,83
236.000,00 8.155.076,94
44.373.285,51 47.264.174,36
709.589.810,84 455.617.785,14
1.677.795.840,00 1.168.322.998,88
1.000,00 3.715,30

1.677.796.840,00

1.168.326.714,18
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

30/06/2024 30/06/2023
$ $

NOTA 6 - DEUDORES POR SERVICIOS
Corrientes
Deudores por servicios - Nacionales 101.048.311,72 37.683.288,25

101.048.311,72 37.683.288,25
NOTA 7 - OTROS CREDITOS
Corrientes
Pagos a cuenta - impuesto a las ganancias 20.227.065,88 15.854.849,37
Pagos a cuenta - impuesto al valor agregado 796.808,60 2.476.315,27
Pagos a cuenta - impuesto ingresos brutos 33.437,17 5.102,74
Anticipos honorarios directores 22.742.700,00 18.866.278,23
Cuentas particulares de socios 1.799.732,76 6.686.541,75
Anticipos a proveedores 218.027,70 810.037,66
Inversiones efectuadas por mandato corriente 840.142.472,95 -
Pago por cuenta Fideicomisos administrados 7.639.992,72 7.531.097,12

893.600.237,78 52.230.222,14

No corrientes

Inversiones efectuadas por mandato no corriente 161.667,12 600.641,37
Deposito en garantia alquileres 28.000,00 104.028,32
189.667,12 704.669,68
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Corrientes
Deudas Comerciales 60.302.298,85 16.280.459,41
60.302.298,85 16.280.459,41
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

30/06/2024 30/06/2023
$ $
NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
Corrientes
Remuneraciones y Cargas sociales a pagar 2.420.557,15 3.151.914,39
2.420.557,15 3.151.914,39
NOTA 10 - CARGAS FISCALES
Corrientes
IVA a pagar 15.844.217,03 7.373.342,38
Retencion 11GG a depositar 1.069.861,81 282.121,26
Provision impuesto a las ganancias 58.505.608,92 42.765.476,69
11BB a pagar 35.473,74 1.457.295,12
Plan de facilidades de pagos - 2.989.770,54
75.455.161,50 54.868.006,00
NOTA 11 - OTROS PASIVOS
Corrientes
Obligaciones por mandato 857.046.930,56 15.920.725,78
Descubierto bancos locales 7.575,81 28.146,38
Provision facturas a recibir 52.999.419,00 -
Honorarios al directorio a pagar 93.000,56 345.524,70
Provision de honorarios a directorio y sindicos 40.000.000,00 33.437.673,12
950.146.925,93 49.732.069,99
No Corrientes
Mandatos a ejecutar 143.122,53 531.742,86
Dep6sitos en garantia directores (1) 800,00 2.972,24
143.922,53 534.715,10
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio

de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 12 - ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO Y EN
FUNCION DE LA TASA DE INTERES QUE DEVENGAN

Al 30 de junio de 2024 y 30 de junio 2023 los activos y pasivos por vencimiento de cobro o pago y
en funcion de la tasa de interés que devengan eran los siguientes:

A vencer

ler. Trimestre
2do. Trimestre
Indeterminado
Subtotal

No corriente

Total al 30/06/2024
Total al 30/06/2023

No devengan interés
A tasa fija
Total al 30/06/2024

Total al 30/06/2023

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

Créditos por

Otros créditos

Cuentas por

Remuneraciones

Cargas fiscales

Otros pasivos

Ventas pagar y cargas sociales
$ $ $ $ $ $

101.048.311,72  10.487.998,95  60.302.298,85 2.420.557,15 16.949.552,58  897.139.931,12
- 20.227.065,88 - - 58.505.608,92 -

- 862.885.172,95 - - - 53.006.994,81
101.048.311,72  893.600.237,78 60.302.298,85 2.420.557,15 75.455.161,50  950.146.925,93
- 189.667,12 - - - 143.922,53
101.048.311,72  893.789.904,90  60.302.298,85 2.420.557,15  75.455.161,50 950.290.848,46
37.683.288,25  52.934.891,82 16.280.459,41 3.151.914,39 54.868.006,00  50.266.785,08
101.048.311,72  893.789.904,90  60.302.298,85 2.420.557,15  58.505.608,92  950.290.848,46
- - - - 16.949.552,58 -
101.048.311,72  893.789.904,90  60.302.298,85 2.420.557,15  75.455.161,50 950.290.848,46
37.683.288,25  52.934.891,82 16.280.459,41 3.151.914,39 54.868.006,00  50.266.785,08

ESTUDIO VIDAL AS.
CPCECABA T°1F116

Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
CP.CE.CAB.A. T°387 F° 104

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024

e

Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
Sindico Titular

A

/7

/

_/’\ . ___//.

Miguel Eduardo Iribarne

Presidente



CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 13 - ADMINISTRACION DE FONDOS DE TERCEROS

Los Fideicomisos Financieros con oferta publica en los cuales la Sociedad actia como Fiduciario al
30 de junio de 2024 son los siguientes:

e Fideicomiso Financiero Links Country de Mar — Fondo de Inversién Directa.
e Fideicomiso Financiero Invernea Ganadero

e Fideicomiso Financiero Invernea Proteina Pyme Serie I, 11, 111 y IV.

NOTA 14 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
A la fecha de emision de los presentes estados contables, no existen bienes de la sociedad, cuya
disponibilidad se encuentre restringida.

NOTA 15 - VALOR PATRIMONIAL POR ACCION
El valor patrimonial por accion basico y diluido es de $ 449,80 por cada accion ordinaria,
nominativa, no endosable emitida.

NOTA 16 — PATRIMONIO NETO MINIMO REQUERIDO - CONTRAPARTIDA MINIMA
(Resoluciones Generales (CNV) 795/19 y 825/19).

Mediante la Resolucion General 795/19 de fecha 3 de junio de 2019 fueron modificadas la Normas
de la Comision Nacional de Valores en lo pertinente al patrimonio neto minimo que deben tener las
sociedades fiduciarias inscriptas en el organismo. Segun esta resolucion el patrimonio neto fiduciario
no puede ser inferior al monto resultante de considerar 950.000 (novecientos cincuenta mil) UVAs
(Unidades de Valor Adquisitivo ajustadas por CER) al cierre de los estados contables trimestrales o
anuales que presente la sociedad fiduciaria. A su vez, también establece que la contrapartida a
considerar serd del 50% de dicho patrimonio neto y estara constituida por los activos elegibles
detallados en el Anexo | del Capitulo I del Titulo VI de las Normas.

El no cumplimiento de dichos requisitos es causal de revocacion de la autorizacion para operar como
fiduciario financiero.
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 16 — PATRIMONIO NETO MINIMO REQUERIDO - CONTRAPARTIDA MINIMA
(Resoluciones Generales (CNV) 795/19 y 825/19). (Cont.)

Al respecto, el valor de UVA (Unidades de Valor Adquisitivo ajustadas por CER) al 30 de junio de
2024 es de $1042,74 (Pesos mil cuarenta y dos con 74/100), segun informacion que surge de la
pagina web del BCRA, por lo tanto, al patrimonio neto minimo requerido alcanza a $ 990.603.000
(Pesos novecientos noventa millones seiscientos tres mil).

El monto del patrimonio neto que surge de los estados contables alcanza los $ 2.732.703.865,46

A su vez, la contrapartida requerida se forma de acuerdo a los activos elegibles establecidos en el
Anexo | mencionado en el primer parrafo, con las siguientes partidas:

NOTA 16 - CONTRAPARTIDA EN GARANTIA

Cuentas a la vista abiertas en bancos locales 3.116.542,80
Cuentas a la vista en bancos en el exterior 44.373.285,51
Titulos Publicos Nacionales con Negociacidn secundaria

CUPON PROV$ PRO13 1.279,33
BONAR 2030 185.850.000,00
TIT PBI EURO 32.928.120,00

FCI FIMA PREMIUM CLASE A
CAUCION PESOS

FCI ARPENTA ACC ARG

FCI ARPENTA AHORRO $
ACCIONES PAMPA HOLDING
ACCIONES MAE

ACCIONES HOLDSAT
ACCIONES GRP FIN GALICIA
ACCIONES BOLSA'Y MERC ARG
ACCIONES BOLDT SA
ACCIONES SOCOTHERM A.

22.158.265,67
236.000,00
93.362.013,98
250.398.925,38
40.404.372,50
1.677.795.840,00
564.242,00
13.699.420,65
23.677.455,00
1.933.933,00
2.497,83

Total

2.390.502.193,65

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CPCECABA T°1F116

Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
CP.CE.CAB.A. T°387 F° 104

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.
NOTA 17 - LITIGIOS

Autos: CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A. C/ ACTUAL S.A. S/EJECUTIVO
Expte Nro. COM 011839/2022

Tramita: JUZGADO COMERCIAL 4 - SECRETARIA N° 8

Estado de Situacion: con fecha 23/06/22 se iniciaron las actuaciones, con el objeto de: ejecutar el
acuerdo de mediacion suscripto con fecha 24 de abril de 2020, ante la Mediadora Dra. Susana Luisa
Fernandez. En el mencionado acuerdo, Actual S.A., asumid las siguientes obligaciones a su cargo:

i. Abonar la suma de$ 1.245.704,64.- en 12 cuotas mensuales y consecutivas de $ 103.808,72.- cada
una, venciendo la primera el 10/05/2020; de las cuales solamente cancelo la primera de ellas.

ii. Cancelar las obligaciones propias y reconocidas por ACTUAL S.A. para con los beneficiarios del
Fideicomiso Actual Serie XXXy entregar las constancias de pago o refinanciacion de las
obligaciones debidamente canceladas y extinguidas, actuando como Fiduciante, Administrador y
Agente de Cobro del Fideicomiso Actual Serie XXX, frente a los beneficiarios del fideicomiso,
segun se describe en el acuerdo de mediacién. Esta obligacién resulté totalmente incumplida.

iii. Cancelados los pasivos a cargo de Actual S.A., esta debia entregar al Fiduciario, las instrucciones
escritas y fehacientes de la totalidad de los beneficiarios computables respecto del fideicomiso,
indicando la liquidacion final del fideicomiso. Esta obligacion resulté totalmente incumplida.

Dado que las actuaciones, se originaron por la falta de cumplimiento de un acuerdo de mediacion, el
juez le dio a los actuados el tramite de ejecucion de sentencia.

Se libraron oficio para proceder a la traba de embargo en distintas entidades bancarias, lo que todos
resultaron informados con resultado negativo.

Autos: BANCO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA S.A. C/ACTUAL S.A.y Otros
S/Cumplimiento de contrato

Expte: Nro. 1408/22

Tramite: Tribunal Arbitral de la Bolsa

Estado: Con fecha 06/05/22 el Bco. de Cordoba presenta demanda contra Actual, Estructuras y
Mandatos vy, el fideicomiso constituido mediante el “Contrato Suplementario de Fideicomiso
Financiero Tarjeta Actual -Serie XXX- en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios
Actual” cuyo fiduciario es CFA, en forma solidaria contra cualquiera de los nombrados por la suma
de $10.000.000.- mas intereses, punitorios, costas y gastos del proceso.

Con fecha 20/07/22 contesta demanda CFA, quien ademas reconviene contra el actor en atencion a
que hasta ese momento (06/2022) los gastos (sin incluir honorarios de asesores impositivos, legales,
escribano, contadores e impuestos) del fideicomiso ascendian a la suma de $ 2.404.834,79; de los
cuales $ 977.575,12 corresponden al Bco. de Cordoba de acuerdo a la participacion proporcional que
posee. Los restantes codemandados, no se presentaron.

Actualmente, el expediente se encuentra en produccion de prueba.

Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
ESTUDIO VIDAL A.S. ] ) y
C.P.C.E.C.A.B.A. TO1F°116 ;r\‘\t & ) / _ ,_//
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Dr. Juan Ignacio Vidal Dr. Rodolfo E. Godar Miguel Eduardo Iribarne
Contador Publico (U.B.) Por Sindicatura Colegiada Presidente
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CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio de doce meses iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio
de 2024. Comparativo con el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2023.

NOTA 17 - LITIGIOS (Cont.)

Autos: BANCO DE LA Ciudad de Buenos Aires C/ACTUAL S.A. y Otros S/Cumplimiento de
contrato

Expte: Nro. 1407/22

Tramite: Tribunal Arbitral de la Bolsa

Estado: con fecha 18/04/22 el Bco. Ciudad presenta demanda contra Actual, EMCO San Luis S.A. en
su carécter de fiduciante, CFA en su carécter de fiduciario, Estructuras y Mandatos en su caracter de
colocador, por considerarlos responsables por el incumplimiento del (a) Contrato de Fideicomiso
Financiero Tarjeta Actual XXX, del (b) Contrato de Underwriting celebrado con el Fiduciante y del
(c) Acuerdo para Integraciones parciales en el Fideicomiso Financiero Tarjeta Actual XXX; por la
suma de $ 71.765.106,55

Con fecha 20/01/23 contesta demanda CFA, quien ademas reconviene contra el actor en atencion a
gue hasta ese momento (12/2022) los gastos (sin incluir honorarios de asesores impositivos, legales,
escribano, contadores e impuestos) del fideicomiso ascendian a la suma de $ 2.695.234,79; de los
cuales $ 547.811,95 corresponden al Bco. Ciudad de acuerdo a la participacion proporcional que
posee. Los restantes codemandados, no se presentaron.

Actualmente, el expediente se encuentra en produccion de prueba.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, no existen acontecimientos u operaciones
ocurridas que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial del Fideicomiso ni los
resultados del periodo finalizado el 30 de junio de 2024.

Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
ESTUDIO VIDAL A.S. ] ) —— y
C.P.C.E.C.A.B.A. To1F°116 ?\‘\t/ _/ . ,./
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Dr. Juan Ignacio Vidal Dr. Rodolfo E. Godar Miguel Eduardo Iribarne
Contador Publico (U.B.) Por Sindicatura Colegiada Presidente
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CFA Compafia Fiduciaria Americana S.A.

Numero correlativo en la Inspeccidon General de Justicia: 1.621.727

Balance de ejercicios al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio de 2023.

Bienes de Uso

Anexo A
DEPRECIACIONES
DEL
NETO RESULTANTE
Cuenta principal EJERCICIO
Valor al inicio Altas del Valor al cierre Acumuladas al Monto Acumuladas al 30/06/2024 30/06/2023
del ejercicio ejercicio del ejercicio inicto cierre
$ $ $ $ $ $ $ $
Instalaciones 49.803.553,68 - 49.803.553,68 49.803.553,68 - 49.803.553,68 - -
Sistemas informaticos 23.100.528,53 7.245.243,61 30.345.772,14 19.182.358,20 1.222.987,37 20.405.345,57 9.940.426,57 3.918.170,32
Muebles y tiles 1.276.471,65 - 1.276.471,65 1.194.438,64 1.661,51 1.196.100,15 80.371,50 82.033,01
Total al 30/06/2024 74.180.553,86 7.245.243,61 81.425.797,47 70.180.350,52 1.224.648,88 71.404.999,40 10.020.798,07 -
Total al 30/06/2023 74.180.553,86 74.180.553,86 69.470.180,75 710.169,77 70.180.350,52 - 4,000.203,34
(1) El cargo a resultados se incluye en Anexo H.
Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
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CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Balance de ejercicios al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio de 2023.

Inversiones

Anexo C
Denominacion y caracteristicas de los Cant. | Valoral 30/06/2024 | Valor al 30/06/2023
valores
$ $ $

Activo
Activo Corriente
Inversiones en acciones y titulos publicos 665.216.525,33 408.353.610,77
Depositos bancarios en el exterior 44.373.285,51 47.264.174,36
Total Activo Corriente 709.589.810,84 455.617.785,14
Activo No Corriente
Inversiones
Acciones MAE 9.888.000 1.677.795.840,00 1.168.322.998,88
Sociedad de Garantia Reciproca 1 1.000,00 3.715,30
Total Activo No Corriente 1.677.796.840,00 1.168.326.714,18
Total Activo 2.387.386.650,84 1.623.944.499,32

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA. T°1F°116
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CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Balance de ejercicios al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio de 2023.
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Anexo G
MONEDA EXTRANJERA
Concepto Monto en u$s -(I:—;?r?b(ijc? Monto en $
Activo
Activo Corriente
Disponibilidades
Cajaen USD 73.185,74 890,50 65.171.901,45
Bancos locales Cta.Cte. U$S 1.038,91 890,50 925.149,36
Cuenta Comitente en U$S 300,94 890,50 267.987,07
Inversiones
Dep6sitos bancarios en el exterior 49.829,63 890,50 44.373.285,51
Total Activo corriente 124.355,22 110.738.323,38
Total activo al 30/06/2024 124.355,22 110.738.323,38
Total activo al 30/06/2023 61.828,30 58.576.177,22
Pasivo
Pasivo Corriente
Otros Pasivos
Provision facturas a recibir 56.958,00 930,50 52.999.419,00
Total Pasivo corriente 56.958,00 52.999.419,00
Total pasivo al 30/06/2024 56.958,00 52.999.419,00
Total pasivo al 30/06/2023 - -
Véase nuestro informe de fecha Véase mi informe de fecha
26 de agosto de 2024 27 de agosto de 2024
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CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Informacion Requerida por el Articulo 64 Inc. b) de la Ley N° 19550
Correspondiente a los ejercicios de doce meses iniciados el 1 de julio de 2023 y 2022 y
finalizados el 30 de junio de 2024 y de 2023.

Anexo H
AR S oy | AOMINISTRACION | TOTALAL | TOTALAL
FINANCIERA
$ $ $ $
Sueldos y cargas sociales 90.775.165,58 - 90.775.165,58 80.049.683,97
Honorarios profesionales 146.752.484,60 398.323.056,54 545.075.541,14 394.882.843,31
Honorario directores y sindicos 40.000.000,00 - 40.000.000,00 33.437.673,12
Alquileres y expensas 53.136.228,81 - 53.136.228,81 22.044.656,72
Gastos bancarios 8.019.987,70 - 8.019.987,70 1.371.771,73
Depreciacién bienes de uso 1.224.648,88 - 1.224.648,88 710.169,77
Impuestos, tasas y contribuciones 21.633.972,27 - 21.633.972,27 19.281.966,17
Gastos de libreria 1.807.626,89 - 1.807.626,89 1.894.088,88
Servicios luz y teléfono 1.449.520,20 - 1.449.520,20 478.909,14
Seguros 304.418,76 - 304.418,76 299.709,15
Limpieza y refrigerio - - - 209.283,31
Gastos de escribania y legales 1.059.263,84 - 1.059.263,84 -
Gastos de oficina 25.393.293,28 - 25.393.293,28 16.778.439,58
Publicaciones y suscripciones - - - 105.932,67
Viaticos 230.182,36 - 230.182,36 79.156,19
Comision Nacional de Valores 2.764.025,31 - 2.764.025,31 -
Certificaciones 736.454,38 - 736.454,38 1.284.335,27
Gastos por litigios 3.957.387,58 - 3.957.387,58 -
Total al 30/06/2024 399.244.660,45 398.323.056,54 797.567.716,99 -
Total al 30/06/2023 246.130.206,00 326.778.412,99 - 572.908.618,99

Véase nuestro informe de fecha
26 de agosto de 2024

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA. T°1F°116

Dr. Juan Ignacio Vidal
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CAB.A.T°387 F° 104

Véase mi informe de fecha
27 de agosto de 2024

;7\‘\1 - '(*'.? - /

Dr. Rodolfo E. Godar
Por Sindicatura Colegiada
Sindico Titular

Pl
A

_/’\ . ___//.

Miguel Eduardo Iribarne
Presidente




CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.
Numero correlativo en la Inspeccion General de Justicia: 1.621.727

Ratificacion de Firmas

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas de los estados contables
de CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A. correspondientes al ejercicio
econdémico N° 28 iniciado el 1° de julio de 2023 y finalizado el 30 de junio de 2024,
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior cuyo contenido también se ratifica.

ESTUDIO VIDAL AS.
CP.CECABA.T°1F 116

o Dr. Rodolfo E. Godar
Dr. Juan Ignacio Vidal Por Sindicatura Colegiada Miguel Eduardo Iribarne

Contador Publico (U.B.) P . .
CP.CECABA. T°387 F° 104 Sindico Titular Presidente



ESTUDIO VIDAL

CONTADORES PUBLICOS / ABOGADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas, Presidente y Directores de
CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A.
Domicilio legal: San Martin 491 — 3° piso of. 8
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinion

Hemos auditado los estados contables adjuntos de CFA Compaiiia Fiduciaria Americana
S.A. que comprenden el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2024, el estado
de resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio econdomico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las
notas 1 a 18 y anexos A, C, Gy H.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econémico terminado el 30 de
junio de 2023 son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente
y se las presenta con el proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con
las cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos representan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de CFA Compaiia Fiduciaria
Americana S.A. al 30 de junio de 2024, asi como sus resultados, la evolucion de su
patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio econdmico
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la seccion III.LA de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados contables” de
nuestro informe. Somos independientes de CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A. y
hemos cumplido las demdas responsabilidades de ética de conformidad con los
requerimientos del Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Lavalle 1616 — 8° A — (C1048AAN) — Buenos Aires - Tel/Fax (54 011) 4373-6472 (Lin.rot.)
www.estudiovidal.com.ar  e-mail: info@estudiovidal.com.ar
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Responsabilidad del Directorio en relacion con los estados contables.

El Directorio es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y
de control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorrecciones significativas.

En la preparacion de los estados contables, el directorio es responsable de la
evaluacion de la capacidad de CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A. para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este aspecto y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en
su conjunto estan libres de incorreccion significativa y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37
de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resoluciéon Técnica N° 37 de la
FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los
estados contables, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y
adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.

El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia
del control interno de la Sociedad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por la Direccion.

Lavalle 1616 — 8° A — (C1048AAN) — Buenos Aires - Tel/Fax (54 011) 4373-6472 (Lin.rot.)
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d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdindonos en los elementos
de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
importantes sobre la capacidad de CFA Compaiiia Fiduciaria Americana S.A. para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la informacion expuesta en los estados contables o, si
dicha informacién expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados contables, incluida la informacion revelada, y si los estados contables
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

f) Nos comunicamos con la Direccion de CFA Compania Fiduciaria
Americana S.A. en relacion con, entre otras cuestiones, la estrategia general de la
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Los estados contables de CFA Compafiia Fiduciaria Americana S.A. se
encuentran asentados en el libro “Inventario y Balance” y cumplen con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional
de Valores;

b) Los estados contables de CFA Compafiia Fiduciaria Americana S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c) Al 30 de junio de 2024, la deuda devengada y no exigible, a favor del Sistema
Unificado de la Seguridad Social, alcanza a $ 2.181.489,98 segun surge de los registros
contables.

d) La sociedad se encuentra inscripta ante la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) bajo la CUIT n°® 30-68900126-9

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, previsto en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Seiiores Directores de

C.F.A COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
CUIT. N° 30-68900126-9

Domicilio Legal: San Martin 491, P. 3°, Of. 8
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Estados contables examinados.
En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de C.F.A. COMPANIA FIDUCIARIA
AMERICANA S.A., hemos examinado los documentos correspondientes al ejercicio anual cerrado
el 30 de junio de 2024 — estado de situacidn patrimonial, estado de resultado, estado de evolucién
del patrimonio neto y estado de flujo de efectivo, conjuntamente con las notas 1 a 18 y anexos que
los complementan.

2. Responsabilidad de la Direccién
La preparaciéon y emision de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado.

3. Alcance del examen
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos se efectie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados y la adecuacién de las decisiones tomadas a la Ley y a los Estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados, hemos revisado el trabajo
efectuado por el auditor externo, Dr. Juan Ignacio Vidal, quien emitié su informe de fecha 26 de
agosto de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revisién incluyd la
verificacion de la planificacion de la auditoria, la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y las conclusiones de la auditoria efectuada por dicho profesional.
Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informaciéon expuesta en los estados contables, asi como
evaluar las normas contables aplicadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio
de la Sociedad y la presentacion de los estados contables considerados en su conjunto.
Dado que no es una responsabilidad de los miembros de la Comisién Fiscalizadora efectuar el
control de gestion, la revision no se extendié a los criterios y decisiones empresariales de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que
nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

4. Informe
4.1 Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo 3, en nuestra opinion,
estamos en condiciones de informar que los estados contables mencionados en el parrafo 1 de
este informe presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de
C.F.A. Compaiiia Fiduciaria Americana S.A. al 30 de junio de 2024 los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio neto, y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina.
4.2. La Memoria del Directorio, por el ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2024, es
responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad, por lo tanto, en lo que es materia de
nuestra competencia no tenemos observaciones que formular.
4.3. Se han aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires y de la Unidad de
Informacién Financiera.



4.4. Al 30 de junio de 2024, la Sociedad cumple tanto con el requisito del Patrimonio Neto Minimo,
como con la Contrapartida Liquida dispuesta por la Res. Gral. N° 622/13 de la Comisién Nacional
de Valores.

4.5, El Directorio de la Sociedad ha dado cumplimiento con lo dispuesto por la Resoluciéon 20/2004,
correspondiente al Régimen de Garantias dispuesto por la Inspeccion General de Justicia.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de agosto de 2024.

Por Comisién Fiscalizadora
Cdor. Rodolfo E. Godar
Sindico Titular



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 4 de septiembre de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 26/08/2024 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 30/06/2024 perteneciente a C.F.A.
COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA Otras (con domic. legal) CUIT 30-
68900126-9, intervenida por el Dr. JUAN IGNACIO VIDAL. Sobre la misma
se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de
dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C.
236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre

la actuaciéon profesional.

Datos del matriculado

Dr. JUAN IGNACIO VIDAL
Contador Publico (U.B.)
CPCECABA T° 387 F° 104
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