INFORME ESPECIAL DE CONTADOR INDEPENDIENTE
DE AGENTE DE CONTROL Y REVISION
(Periodo Agosto 2019)

Sefiores

CFA Compaiiia fiduciaria Americana S.A.
Domicilio Legal: San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15
CUIT: 30-53800640-4

1. Objeto del encargo

He sido contratado por CFA Compaiia fiduciaria Americana S.A. CUIT 30-53800640-4 y
domicilio legal en San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, para
emitir un informe especial de Agente de Control y Revision sobre los procedimientos aplicados
sobre la cartera de créditos originada por Multiplycard S.A. (en adelante, el “FIDUCIANTE”) y
transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Mutiplycard - Serie 17, Cuit: 30-71614435-2 (en
adelante, el “FIDEICOMISO™) para su presentacion ante la Comisién Nacional de Valores.

2. Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de la Informacion
objeto del encargo de acuerdo con lo estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del
16/07/18 modificatorio del articulo 28 de la seccion XII del capitulo 1V del titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

3. Responsabilidad del Contador Publico

Mi responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en mi tarea
profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los requerimientos de lo
estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del 16/07/18 maodificatorio de la Seccion
XII —“Administracion. Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracion”-, del
Capitulo 1V, del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod. ).

4. Tarea profesional

Mi tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas en la seccion VILC de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (en adelante, “RT 377)
y consistié en la aplicacion de ciertos procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento
por parte de la Sociedad con los requerimientos estipulados por la Resolucion General de CNV
N 752 del 16/07/18 modificatorio de la Seccion X1 —"“Administraciin.




Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracion -, del Capitulo 1V, del Titulo V
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute
mi tarea que permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, mi trabajo no constituye una auditoria o revision de estados contables, ni otro
encargo de aseguramiento y, por lo tanto, no doy ningin aseguramiento en los términos previstos
en la RT 37 para esos encargos.

Los procedimientos han sido aplicados sobre los registros y documentacién que me fueron
suministrados por la Sociedad. Mi tarea se baso en que la informacion proporcionada es precisa,
completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual he tenido en cuenta su
apariencia y estructura formal.

A continuacion, se detallan las tareas realizadas sobre la cartera fideicomitida con fecha de corte
01/09/2019 (valor descontado: $ 45.404.156)

1. Verificacion de los criterios de elegibilidad; para ellos se verifico que las cuentas elegibles
cumplan las siguientes caracteristicas:

1.1) Haber sido originado por el Fiduciante conforme con sus normas de originacion, las
normas aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones, y las Pautas de
Elegibilidad que se detallan en el Anexo I;

1.2)  Se hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o inscripciones
de cualquier autoridad gubernamental que fueran necesarios en relacion con la
regularidad de dicho Préstamo, incluyendo sin limitacion aquellas relativas al
procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes de los Deudores
cedidos de los Préstamos, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se
encuentren en plena vigencia y operativas a la Fecha de Corte y a la fecha de la cesion
de dicho Préstamo;

1.3)  Que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

1.4) Sea una obligacion de pago legal, valida y vinculante del Deudor bajo dicho Préstamo,
legalmente exigible contra dicho Deudor de conformidad con sus términos excepto en
la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concursos y
quiebras aplicables y los principios generales del derecho o cualquier otra disposicién
legal o administrativa competente;

1.5)  Que los Préstamos cuenten al menos con la primera (1°) cuota paga

2. Producir los siguientes reportes:

Resumen Mensual de Movimiento

Flujo Financiero Real versus Tedrico

Estado de Atraso por Cliente

Fiujo Futuro

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Base Imponible Mensual A
Pago de Titulos = L



5. Manifestacion profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, informo
que de las verificaciones, cotejos y comprobaciones realizados no han surgido observaciones u
excepciones que mencionar.

6. Restriccion de uso del informe especial

Mi informe ha sido preparado exclusivamente para su presentacion ante la Comision Nacional
de Valores en relacion con la emision de un informe especial de Agente de Control y Revision
sobre los procedimientos aplicados sobre la cartera de créditos personales originada por
Multiplycard S.A. y transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Multiplycard — Serie 17y,
por lo tanto, no debe ser utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido con ningin otro
proposito.

Buenos Aires, 30 de Septiembre de 2019,
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Dr. Guide Nicolds Almoiio.
ador Publico (U.B.A)
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Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie|

ADSUS SA.

Anexo |
DETALLE DE MOVIMIENTOS |

[ valorFideicomitido | |  VvalorNominal |
[ Inventario al tnicio ] B 50.930.080] |$ 52.380.144 |
|Cobranzas | [ valorFideicomitido | |  valorNominal |

sep-19 S 6.172.014
|Ajuste cobranza | [ ] [s -
[Subtotal al 01/09/2019 | [ | s 6.172.014]

Saldo Fideicomitido Segin Inventario de Multiplycard Serie s 45.404.156 N 46.227.048

I al 01/09/2019




Fideicomiso Financiera
Multiplycard Serie

ADSUS S.A

Anexo Il

FLUJO REAL VS TEORICO |
MENSUALES | ACUMULADOS |

MES Valor Nominal | ValorTotal | Sup- Deficit | % Cobr Valor Nominal Tedrico Sup - Deficit | % Cobr

Imputado Tedrico Mensual Imputado Valor Total Mensual
nov-18 13.948.191| 12.287.969 1.660.222 113,5%) 13.948.191 | 12.287.969 1.660.222 |  113,51%
dic-18 9.740.959 | 12.365.096 (2.624.137) 78,8%) 23.689.151 | 24.653.065 (963.914) 96,09%
ene-19 10.283.583 8.793.992 1.489.591 116,9%) 33.972.734 | 33.447.057 525.677 | 101,57%
feb-19 10.040.825 9.005.000 1.035.825 111,5%} 44.013.559 | 42.452.057 1.561.502 |  103,68%)
mar-19 10.135.028 9.045.704 1.089.323 112,0% 54.148.586 | 51.497.761 2.650.825 |  105,15%)
abr-19 9.519.535 9.177.705 341830 103,7%] 93.817.932 | 90.353.411 3464521 103,83%)
may-19 8.950.604 8.544.602 406.002 104,8%) 93.817.932 | 90.353.411 3.464.521 | 103,83%
jun-19 7.945.883 7.684.597 261.286 103,4%| 93.817.932 | 90.353.411 3.464.521 | 103,83%
jul-19 7.081.310 7.123.053 (41.744) 99,4% 93.817.932 [ 90.353.411 3.464.521 | 103,83%
ago-19 6.172.014 6.325.693 {153.679) 97,6%| 93.817.932 | 90.353.411 3.464.521 | 103,83%
Evolucion de Cobranzas
e i i i
9 y-19 it
S




Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie |

ADSUS S.A.

Anexo I
ESTADO DE COBRANZAS
[ capmaL | iNteres |  ToTAL |
____ Cobros del mes 1.971.385,16 765.075,73 | 2.736.460,89
Cobros de meses anteriores 1.172.703,64 384.653,13 | 1.557.356,77
Cobros Anticipados 1.242.925,64 635.270,58 | 1.878.196,22
4.387.014,44 1.784.999,44 6.172,014
TOTAL
PORCENT. s/TOTAL | 97,57%
| FLUJO TEORICO ACTUALIZADO |$ 6.325.693
Porcent. s/Cobros del Mes | 43,26%




Fideicomiso Financiero ADSUS ¢
Multiplycard Seriel
Anexo IV

| ESTADO DE ATRASO POR CLIENTE

Dias de Atraso| Créditos|Saldo Nominal (Capital)] % |% Acum| | Saldo Fideicomitido) % |% Acu

0 4.929 11.743.513| 25,42%| 25,42% 12.748.234| 28,08%| 28,0¢

0a30 561 3.641.061| 7,88%| 33,30% 3.528.793| 7,77%| 35,8¢

30a60 285 2.192.065| 4,74%| 38,04% 2.145.864| 4,73%| 40,5¢

60a 90 213 1.771.170| 3,83%| 41,88% 1.730.856 3,81%| 44,3¢

>90 1.642 26.854.718] 58,12%| 100,00% 25.250.409} 55,61%] 100,0(
TOTAL 7.630 46.202.527 | 100,00% 45.404.156 | 100,00%

1.bd2

4,929




Fideicomiso Financiero ADSUS S.A.
Multiplycard Serie |
Anexo V
FLUJO FUTURO
Vencimiento Saldo Nominal Saldo Fideicomitido
1/11/2018 1.359.088 1.393.091
1/12/2018 1.638.504 1.674.611
1/1/2019 1.858.561 1.887.069
1/2/2019 2.111.191 2.131.256
1/3/2019 2.388.849 2.406.735
1/4/2019 2.701.401 2.711.976
1/5/2019 2.772.785 2.790.620
1/6/2019 2.806.169 2.821.005
1/7/2019 3.005.628 3.010.010
1/8/2019 3.589.232 3.604.601
1/9/2019 5.243.319 5.238.694
1/10/2019 6.143.754 5.970.668
1/11/2019 4.696.807 4.436.963
1/12/2019 2.879.151 2.646.440
1/1/2020 1.950.521 1.741.538
1/2/2020 1.082.090 938.879
Total general $ 46.227.048,15| $ 45.404.156,41
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Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie |
Anexo VII

ADSUS S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Periodo Agosto 2019

Pago de VDF
Interes VDF A S 438.931,21
Amortizacion VDF A S 5.902.456,79
Interes VDF B $ .
Amortizacion VDF B S -
Interes VDF C $ -
Amortizacion VDF C S -
CP

Total Interes Pagado $ 438.931,21

Total Capital Pagado S 5.902.456,79
GASTOS
Gastos Bancarios S 1.985,00
Gastos del Fideicomiso S 10.000,00
Honorarios Fiduciarios S 100.189,87

Gastos Totales S 112.174,87

11BB s 13.676,05
IG B -
Total a Transferir S 6.467.238,92




TSI [we%0sTh

We9sTY |- : SGUTGLTY |GESIL | MSHIST 120z/9/82
0S| > &gmi U6LST 0L0e/s/s wo
PeSTY |- . Pe%0TY |- 180506 OO AR
HISST |- . DI90S T SEITS 000/¢/0¢
1990S7p |- : 1990STp |- 99§50 000t/
h990ST |- : 19905 Th utusL 00e/r/e
Y90S |- : . . hYS0STH |- 897816 LLLTOT [BITSESE 6102/21/0¢
19905 |- . wsuno |- . DINST |- ggaus || SETH06E | BT PELTSULS  [O00'SHEET ||oroc/T1/8e
h990S T |- . st |- . Wy |- : SETI05E (WITELS |suve || TORRST  [eELT  ||eroc/ov/se
1990S T |- . W |- . (OBL6TLD JORSSNTHT | | 30sTs . AR - 106891 |T8LT069 | ERTSST || eroc/elos
199052 |- : wyuno |- . BLUTL |LSHT06S | 188 HISETh |- . L0 |- : (13688 |0PTIFL  |SE0ngr || etoc/e/a
M90S |- : Wy |- . b1 SI0ET WE.% 06189 WSt |- . Lo |- . BU009T |SSHl08 | OIELs || eroe/L/el
h990ST |- . Wy |- e 95161 E.% 15£9% We%0STY |- . L9LLT0T |- - SSBO0N |6LLONSS | LLTIS || eroT/o/ar
1990s T |- . W |- : oL mﬁ% 0rEST | |w90sTp |- . ULLTOT |- : (109526 9006808 | SITTL0T || er0u/s/a
h990sT |- . o |- : GSOILSE | OBTLO8 |OTOnST | |masosty | . Lol |- . §9U9SR0y |SOTEXTL | Li6%0RT || 6r0u/t/el
19905 |- . W |- . YILELT mmﬁﬁ 190867 | [w9%057p |- . Lo |- . 896698y [96STLLL | TOEsLrT || enou/e/sr
19905 |- . W |- 2 GLSLTS | msELs |worart | |wesas | : Lo |- - Y5005 |OLLEBTL | 8HSRLT || eno/i/ar
1S |- . W |- 19156779 m%ma reeey | |meesTy |- : LLLTOT |- - 1SCH0CE0 |0B6LOEE | SIBREES || 6n0z/1/l
P30S BYLTOT YELTS019 PI%0STH | LLTOr YELTSOL

T T | I R T T T opes  RMOE) SR || opRS fewce)  syaMl || opes eude)  spaM || ey

2400 8300 Y300 0 $40A Y400
121 00M0aL

S010113009vd

1

g



