INFORME ESPECIAL DE CONTADOR INDEPlilNDIENTE
DE AGENTE DE CONTROL Y REVISION
(Periodo Noviembre 2019)

Sefiores

CFA Compaiiia fiduciaria Americana S.A.
Domicilio Legal: San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-53800640-4

1. Objeto del encargo

He sido contratado por CFA Compaiiia fiduciaria Americana S.A. CUIT 30-53800640-4 y
domicilio legal en San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, para
emitir un informe especial de Agente de Control y Revision sobre los procedimientos aplicados
sobre la cartera de créditos originada por Multiplycard S.A. (en adelante, el “FIDUCIANTE”) y
transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Mutiplycard - Serie 27, Cuit: 30-71660347-0 (en
adelante, el “FIDEICOMISO”) para su presentacion ante la Comision Nacional de Valores.

2. Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad

La Direccidon de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de la Informacion
objeto del encargo de acuerdo con lo estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del
16/07/18 madificatorio del articulo 28 de la seccion XII del capitulo 1V del titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

3. Responsabilidad del Contador Publico

Mi responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en mi tarea
profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los requerimientos de Jo
estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del 16/07/18 modificatorio de la Seccion
XII —“Administracién. Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracion”-, del
Capitulo 1V, del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

4. Tarea profesional

Mi tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas en la seccion VILC de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (en adelante, “RT 377)
y consistio en la aplicacion de ciertos procedimientos necesarios para verificar el cuamplimiento
por parte de la Sociedad con los requerimientos estipulados por la Resolucion General de CNV
N® 752 del 16/07/18 modificatorio de la Seccion X1 —“Administracion.
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Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracién’-, del Capitulo IV, del Titulo V
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute
mi tarea que permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, mi trabajo no constituye una auditoria o revision de estados contables, ni otro
encargo de aseguramiento y, por lo tanto, no doy ningiin aseguramiento en los términos previstos
en la RT 37 para esos encargos.

Los procedimientos han sido aplicados sobre los registros y documentacién que me fueron
suministrados por la Sociedad. Mi tarea se baso en que la informacién proporcionada es precisa,
completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual he tenido en cuenta su
apariencia y estructura formal.

A continuacion, se detallan 1as tareas realizadas sobre la cartera fideicomitida con fecha de corte
01/12/2019 (valor descontado: $ 100.400.429)

1. Verificacion de los criterios de elegibilidad; para ellos se verifico que las cuentas elegibles
cumplan las siguientes caracteristicas:

1.1) Haber sido originado por el Fiduciante conforme con sus normas de originacion, las
normas aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones, y las Pautas de
Elegibilidad que se detallan en el Anexo I;

1.2) Sehayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o inscripciones
de cualquier autoridad gubernamental que fueran necesarios en relacion con la
regularidad de dicho Préstamo, incluyendo sin limitacion aquellas relativas al
procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes de los Deudores
cedidos de los Préstamos, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se
encuentren en plena vigencia y operativas a la Fecha de Corte y a la fecha de la cesion
de dicho Préstamo;

1.3) Que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

1.4) Sea una obligacion de pago legal, valida y vinculante del Deudor bajo dicho Préstamo,
legalmente exigible contra dicho Deudor de conformidad con sus términos excepto en
la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concursos y
quiebras aplicables y los principios generales del derecho o cualquier otra disposicion
legal o administrativa competente;

1.5) Que los Préstamos cuenten al menos con la primera (1°) cuota paga

2. Producir los siguientes reportes:

Resumen Mensual de Movimiento

Flujo Financiero Real versus Tedrico
Estado de Atraso por Cliente

Flujo Futuro

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
Base Imponible Mensual

Pago de Titulos




5. Manifestacion profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, informo
que de las verificaciones, cotejos y comprobaciones realizados no han surgido observaciones u
excepciones que mencionar.

6. Restriccion de uso del informe especial

Mi informe ha sido preparado exclusivamente para su presentacion ante la Comision Nacional
de Valores en relacion con la emision de un informe especial de Agente de Control y Revision
sobre los procedimientos aplicados sobre la cartera de créditos personales originada por
Multiplycard S.A. y transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Multiplycard — Serie 17y,
por lo tanto, no debe ser utilizado, hacerse referencia a ¢l o ser distribuido con ningan otro
proposito.

Buenos Aires, 20 de Enero de 2020.

ontador Publico (U.B.A)
CP.CE.C.AB.A T°345F° 163

Buenos Aires  27/01/2020 01 O, 34 Legalizacion: No 286935

C O n S e Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires @

:& LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
;«5,‘ por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20.488 (Art.21 inc.i) la actuacién profesional de fecha
z 03/12/2019 referida a VARIOS de fecha perteneciente
/ a F.FINANCIERD MULTIPLYCARD SERIE 2 307716603470 Lara sor presentada ante

C.N.V
actuacion se corresponde con la que el Dr.
20-31010108-Btjene registrada en la matricula

firma inserta en dicha

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA SI CARECE DEL
— SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALIZACIONES.




Fideicomiso Financiero ADSUS S.A.
Multiplycard Serie ll

Anexo |
DETALLE DE MOVIMIENTOS . |
I Valor Fideicomitido I I Valor Nominal ]
i Inventario al Inicio 1 I's 107.915.883] |'s 124.516.727 |
ICobranzas l l Valor Fideicomitido l l Valor Nominal l
nov-19 S 10.745.898
[Ajuste cobranza ] [ 11 -]
[Subtotal al 01/12/2019 ] [ | Ls 10.745.898 |
Saldo Fideicomitido Segtin inventario de Multiplycard Serie $ 100.400.429 s 113.795.869
il al 01/12/2019




Fideicomiso Financiero ADSUS S.A.
Multiplycard Serie I

Anexo [l
| FLUJO REAL VS TEORICO |
| MENSUALES | | ACUMULADOS |
MES | ValorNominal | ValorTotal ! Sup-Deficit | %Cobr Valor Nominal |  Tedrico Sup - Deficit | % Cobr
Imputado Tedrico Mensual imputado Valor Total Mensual
' oct-19 10.541.429| 13.146.550 | (2.605.120) 80,2%| |  10541429| 13.146.550|  (2.605.120)]  80,18%
nov-19 10.745.898 | 13.249.321 {2.503.423) 81,1% 21.287.327| 26.395.871 (5.108.544)]  80,65%

Evolucidon de Cobranzas

oct-19 now-19
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Fideicomiso Financiero

Multiplycard Serie 1
Anexo 1

ADSUS S.A.

ESTADO DE COBRANZAS

| capmaL | iNmeREs | TOTAL |
Cobros del mes 2.609.960,38 | 3.162.782,13| 5.772.742,51
Cobros de meses anteriores 320.462,31 419.095,62 739.557,93
Cobros Anticipados 2.100.200,72 | 2.133.396,40 | 4.233.597,12
5.030.623,41 5.715.274,15 10.745.898
TOTAL
PORCENT. s/TOTAL | 81,11% |
| FLUJO TEORICO ACTUALIZADO | ¢ 13.249.321
Porcent. s/Cobros del Mesl 43,57% I
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Fideicomiso Financiero ADSUS S.A.
Multiplycard Serie Il
Anexo IV
ESTADO DE ATRASO POR CLIENTE
Dias de Atraso|Créditos|Saldo Nominal (Capital)] % | % Acum
0 5.261 82.045.9401 72,18%| 72,18%
0a30 682 10.743.141 9,45%| 81,63%|
30a60 1.102 20.885.496| 18,37%| 100,00%
60a90 0,00%; 100,00%
>90 0,00%| 100,00%
TOTAL 7.045 113.674.576 | 100,00%




Fideicomiso Financiero
Multiplycard Seriell
Anexo V

ADSUS S.A.

FLUJO FUTURO

Vencimiento Saldo Nominal Saldo Fideicomitido
01/10/2019 2.976.264 2.976.264
01/11/2019 2.866.442 2.866.442
01/12/2019 13.356.891 13.339.713
01/01/2020 13.477.721 12.944.343
01/02/2020 13.618.571 12.596.686
01/03/2020 13.686.631 12.236.969
01/04/2020 12.317.874 10.633.675
61/05/2020 10.871.121 9081.868
01/06/2020 9.699.083 7.841.245
01/07/2020 7.729.678 6.059.823
01/08/2020 6.072.111 4.615.892
01/09/2020 4.836.265 | 3.568.153
01/10/2020 2.218.509 1.591.438 |
01/11/2020 68.709 47916

Total general $ 113.795.869,31 | $ 100.400.428,98
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Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie |l
Anexo VI

ADSUS S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Periodo Noviembre 2019
Pago de VDF
Interes VDF A $ -
Amortizacion VDF A S -
Interes VDF B S 326.521,77
| Amortizacion VDF B $ -l
Interes VDF C $ -
Amortizacion VDF C $ -
CP
Total Interes Pagado $ 326.521,77
Total Capital Pagado $ -
GASTOS
Gastos Bancarios S -5.347,50
Gastos del Fideicomiso B 2339597 |
Gastos Totales S -28.743,47
1iBB [s -62,28
IG [s -
Total a Transferir $ 297.716,02

i
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