INFORME ESPECIAL DE CONTADOR INDEPENDIENTE
DE AGENTE DE CONTROL Y REVISION
(Periodo Enero 2020)

Seriores

CFA Compafiia fiduciaria Americana S.A.
Domicilio Legal: San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-53800640-4

1. Objeto del encargo

He sido contratado por CFA Compafiia fiduciaria Americana S.A. CUIT 30-53800640-4 y
domicilio legal en San Martin 491 - Piso 4 Oficina 15 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, para
emitir un informe especial de Agente de Control y Revision sobre los procedimientos aplicados
sobre la cartera de créditos originada por Multiplycard S.A. (en adelante, el “FIDUCIANTE”) y
transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Mutiplycard - Serie 117, Cuit: 30-71660347-0
(en adelante, el “FIDEICOMISO”) para su presentacion ante la Comision Nacional de Valores.

2. Responsabilidad de la Direccién de la Sociedad

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de la Informacion
objeto del encargo de acuerdo con lo estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del
16/07/18 maodificatorio del articulo 28 de la seccion XII del capitulo IV del titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013y mod.).

3. Responsabilidad del Contador Publico

Mi responsabilidad consiste en la emisién del presente informe especial, basado en mi tarea
profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los requerimientos de lo
estipulado por la Resolucion General de CNV N° 752 del 16/07/18 modificatorio de la Seccion
Xl —“Administracion. Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracion”-, del
Capitulo 1V, del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

4. Tarea profesional

Mi tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas en la seccion VII.C de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (en adelante, “RT
37”) y consistio en la aplicacion de ciertos procedimientos necesarios para verificar el
cumplimiento por parte de la Sociedad con los requerimientos estipulados por la Resolucion
General de CNV N° 752 del 16/07/18 modificatorio de la Seccion X1l —“Administracion.
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Delegacion de la Ejecucion de las Funciones de Administracion”-, del Capitulo IV, del Titulo V
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y
ejecute mi tarea que permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, mi trabajo no constituye una auditoria o revision de estados contables, ni otro
encargo de aseguramiento y, por lo tanto, no doy ningin aseguramiento en los términos
previstos en la RT 37 para esos encargos.

Los procedimientos han sido aplicados sobre los registros y documentacion que me fueron
suministrados por la Sociedad. Mi tarea se baso en que la informacion proporcionada es precisa,
completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual he tenido en cuenta su
apariencia y estructura formal.

A continuacion, se detallan las tareas realizadas sobre la cartera fideicomitida con fecha de corte
01/02/2020 (valor descontado: $ $ 79.516.742)

1. Verificacion de los criterios de elegibilidad; para ellos se verifico que las cuentas elegibles
cumplan las siguientes caracteristicas:

1.1) Haber sido originado por el Fiduciante conforme con sus normas de originacion, las
normas aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones, y las Pautas de
Elegibilidad que se detallan en el Anexo I;

1.2) Se hayan obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o
inscripciones de cualquier autoridad gubernamental que fueran necesarios en relacion
con la regularidad de dicho Préstamo, incluyendo sin limitacion aquellas relativas al
procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes de los Deudores
cedidos de los Préstamos, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripciones se
encuentren en plena vigencia y operativas a la Fecha de Corte y a la fecha de la cesion
de dicho Préstamo;

1.3) Que el Fiduciante tuviera titulo perfecto, libre de todo gravamen;

1.4) Sea una obligacién de pago legal, valida y vinculante del Deudor bajo dicho Préstamo,
legalmente exigible contra dicho Deudor de conformidad con sus términos excepto en
la medida en que su exigibilidad pueda estar limitada por las leyes de concursos y
quiebras aplicables y los principios generales del derecho o cualquier otra disposicidn
legal o administrativa competente;

1.5) Que los Préstamos cuenten al menos con la primera (1°) cuota paga

2. Producir los siguientes reportes:

Resumen Mensual de Movimiento

Flujo Financiero Real versus Tedrico

Estado de Atraso por Cliente

Flujo Futuro

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Base Imponible Mensual

Pago de Titulos e




5. Manifestacién profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, informo
que de las verificaciones, cotejos y comprobaciones realizados no han surgido observaciones u
excepciones que mencionar.

6. Restriccion de uso del informe especial

Mi informe ha sido preparado exclusivamente para su presentacion ante la Comision Nacional
de Valores en relacion con la emision de un informe especial de Agente de Control y Revision
sobre los procedimientos aplicados sobre la cartera de créditos personales originada por
Multiplycard S.A. y transferida por éste al Fideicomiso Financiero “Multiplycard — Serie 11"y,
por lo tanto, no debe ser utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido con ningun otro
proposito.

Buenos Aires, 20 de Febrero de 2020.

.,.»'lj%/"
__//(/
Dr. Guido Nicolas Almofio.

“ontador Publico (U.B.A)
CP.CEE.C.AB.A. T°345F° 163




ADSUS S.A.

Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie I

Anexo |
DETALLE DE MOVIMIENTOS |
I Valor Fideicomitido | | Valor Nominal |
[ Inventario al Inicio | Is 88.327.875]| [ 98.014.134 |
|Cobranzas | I Valor Fideicomitido | | Valor Nominal |
ene-20 S 11.350.919
[Ajuste cobranza | [ | [5 -
[Subtotal al 01/02/2020 | [ | Ls 11.350.919 |
Saldo Fideicomitido Segun Inventario de Multiplycard Serie s EERTR s B EEALE
1l al 01/02/2020 T T




MENSUALES | | ACUMULADOS

oct-19 15.205.435 13.146.550 2.058.886 115,7% 15.205.435 13.146.550 2.058.886 115,66%)
nov-19 10.745.898 13.249.321 (2.503.423) 81,1% 25.951.333 26.395.871 (444.538) 98,32%
dic-19 11.089.991 13.356.891 (2.266.900) 83,0% 37.041.324 39.752.761 (2.711.438) 93,18%
ene-20 11.350.919 13.460.571 (2.109.652) 84,3% 48.392.243 53.213.333 (4.821.090) 90,94%

Evolucion de Cobranzas

oct.-19 nov.-19 dic.-19 ene.-20
17.000.000
15.000.000
13.000.000
11.000.000
O Tedrico
9.000.000
& Imputado
7.000.000
5.000.000
3.000.000
1.000.000
oct.-19 nov.-19 dic.-19 ene.-20




Fideicomiso Financiero

ADSUS S.A.
Multiplycard Serie Il
Anexo Il
ESTADO DE COBRANZAS |
CAPITAL INTERES TOTAL
Cobros del mes 3.088.391,43 2.532.483,00 5.620.874,43
Cobros de meses anteriores 571.437,42 581.548,48 1.152.985,90
Cobros Anticipados 2.803.997,75 1.773.061,08 4.577.058,83
6.463.826,60 4.887.092,56 11.350.919
TOTAL
PORCENT. s/TOTAL 84,33%
| FLUJO TEORICO ACTUALIZADO | $ 13.460.571
Porcent. s/Cobros del Mes 41,76%




Fideicomiso Financiero ADSUS S.A.
Multiplycard Seriell
Anexo IV

ESTADO DE ATRASO POR CLIENTE

0 5.078 39.891.324( 65,54%| 65,54%
0a30 616 5.525.804| 9,08%| 74,62%
30a60 292 2.989.623| 4,91%| 79,53%
60a90 200 2.128.180| 3,50%| 83,03%
>90 859 10.331.994| 16,97%| 100,00%
TOTAL 7.045 60.866.925 | 100,00%
859

5.078
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Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie |l
Anexo V

ADSUS S.A.

FLUJO FUTURO

Vencimiento

Saldo Nominal

Saldo Fideicomitido

01/10/2019
01/11/2019
01/12/2019
01/01/2020
01/02/2020
01/03/2020
01/04/2020
01/05/2020
01/06/2020
01/07/2020
01/08/2020
01/09/2020
01/10/2020
01/11/2020

2.648.317
2.798.862
2.948.324
3.062.558
13.236.703
12.923.152
11.548.715
10.138.787
8.833.828
6.934.049
5.451.547
4.240.890
1.839.285
59.310

2.648.317
2.798.862
2.948.324
3.062.558
13.219.680
12.442.497
10.707.651
9.075.354
7.634.482
5.799.028
4.411.908
3.324.724
1.399.556
43.800

Total general

$

86.664.327,45

79.516.742,16
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Fideicomiso Financiero
Multiplycard Serie Il
Anexo VII

ADSUS S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Periodo Enero 2020

Pago de VDF
Interes VDF A S 1.551.217,84
Amortizacion VDF A S 9.539.309,26
Interes VDF B S 329.793,91
Amortizacion VDF B S -
Interes VDF C S -
Amortizacion VDF C S -
CP

Total Interes Pagado 1.881.011,75

Total Capital Pagado S 9.539.309,26
GASTOS
Gastos Bancarios
Gastos del Fideicomiso

Gastos Totales S -

11BB
IG S -
Total a Transferir S 11.420.321,01
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