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LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN
RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE
ACOMPANAN EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QUE A CADA UNO LES ATANE,
CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA
DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE
TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA
PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIG N’l[ .




LOS VALORES FIDUCIARIOS SERAN EMITIDOS POR CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A. EN
EL MARCO DEL PRESENTE FIDEICOMISO, CONSTITUIDO DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES
DEL CAPITULO 30 DEL TiTULO 1V DEL LIBRO TERCERO DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION, LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y CONFORME LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO. EL PAGO DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS A LOS RESPECTIVOS BENEFICIARIOS TIENE COMO UNICA FUENTE LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS. LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDEN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS
EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO, LAS QUE SOLO SON SATISFECHAS CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. TAMPOCO RESPONDEN POR ESAS OBLIGACIONES EL FIDUCIANTE, EL BENEFICIARIO NI EL
FIDEICOMISARIO, EXCEPTO COMPROMISO EXPRESO DE ESTOS. ELLO NO IMPIDE LA
RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO POR APLICACION DE LOS PRINCIPIOS GENERALES, SI ASi
CORRESPONDIERE.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN SOLAMENTE CON UNA CALIFICACION DE RIESGO DE FECHA 4
DE SEPTIEMBRE DE 2024, REALIZADA POR PROFESSIONAL RATING SERVICES ACR S.A. DADO QUE NO
SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LA CALIFICACION OTORGADA POR LA SOCIEDAD CALIFICADORA
DE RIESGO SE BASA EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PROVISTA POR EL FIDUCIANTE Y SUS
ASESORES AL 31° DE AGOSTO DE 2024, QUEDANDO SUJETA A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION
DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. EL INFORME DE CALIFICACION DEBE LEERSE EN FORMA
CONJUNTA CON EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES. LOS
VALORES FIDUCIARIOS SERAN OFRECIDOS AL PUBLICO EN GENERAL. LAS ACTUALIZACIONES DE LA
CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA

CNYV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (LA “AIF”).

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS, DADO QUE FULLCREDIT S.A. CALIFICA COMO PYME CNV DE CONFORMIDAD CON LO
DISPUESTO EN EL INCISO A) DEL ARTiCULO 45 DE LA SECCION XVIII, CAPITULO IV, TITULO V, DE LAS
NORMAS DE LA CNV (N.T. 2013) (LAS “NORMAS DE LA CNV”).
/

El presente Suplemento de Prospecto es complementario del Prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios “Fullcredit”
por un monto total en circulacion de hasta V/N US$ 5.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente en
otras monedas), y debe leerse conjuntamente con el mismo. Copias del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto se
entregaran a solicitud de los interesados y estaran a disposicion en las oficinas de (i) CFA Compafiia Fiduciaria Americana S.A.
en su cardcter de fiduciario y emisor, en San Martin 491, Piso 3, Oficina 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (el “Fiduciario™);
(ii) ARG Capital S.A. en su caracter de organizador y asesor financiero, en San Martin 344, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(el “Organizador™); (iii) Adcap Securities Argentina S.A., en su cardcter de colocador, en Ortiz de Ocampo 3250 Piso 4°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (el “Colocador”); y (iv) Veta Capital S.A., en su caricter de co-colocador, en Jerénimo Salguero
27435, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (el “Co-Colocador” y junto con el Colocador, los “Colocadores™). Asimismo,
se encontraran publicados en la AIF de la CNV, y en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan a
listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios.

La fecha de presente Suplemento de Prospecto es 29 de octubre de 2024.
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ADVERTENCIAS

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A
LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR $I MISMOS LA CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS
VALORES FIDUCIARIOS Y NO DEBERA SER CONSIDERADO COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA
RECOMENDPACION POR PARTE DEL FIDUCIANTE, DEL FIDUCIARIQ, DEL ORGANIZADOR, DE LOS
COLOCADORES O DE CUALQUIERA DE ELLOS A CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO DE SUSCRIBIR O APQUIRIR VALORES FIDUCIARIOS. TODO EVENTUAL INVERSOR QUE
CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR UNA EVALUACION
SOBRE LA ESTRUCTURA FIDPUCIARIA, SUS TERMINOS Y CONDICIONES Y LOS RIESGOS INHERENTES A
LA DECISION DE INVERSION, LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES
IMPOSITIVAS, EN TANTQ SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y EN LA MEDIDA QUE DICHA
AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO CONSTITUYEN DEPOSITOS, NI LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS O LOS
FONDOS SE ENCUENTRAN ASEGURADOS O GARANTIZADOS POR EL SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA
DE LOS DEPOSITOS DE LA ARGENTINA, NI POR NINGUN OTRO FONDO, NI POR EL GOBIERNO DE LA
ARGENTINA, NI POR NINGUN ORGANISMO O SUBDIVISION POLITICA DEL MISMO.

ANTES DE TOMAR LA DECISION DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS, LOS POTENCIALES
COMPRADORES DEBEN ANALIZAR CUIDADOSAMENTE TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y TOMAR EN CUENTA, ENTRE OTRAS COSAS, LAS CUESTIONES ENUNCIADAS
MAS ADELANTE AL CONSIDERAR LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE OFRECEN BAJO
EL FIDEICOMISO. DEBEN ASEGURARSE QUE SE ENTIENDEN LAS CARACTERISTICAS DE LOS TERMINOS ¥
CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, AST COMO EL ALCANCE DE SU EXPOSICION AL RIESGO EN
CASO DE REALIZAR SU INVERSION. TENIENDOQ EN CUENTA SUS PROPIAS CIRCUNSTANCIAS Y CONDICION
FINANCIERA, DEBEN TOMAR TODOS LOS RECAUDOS QUE RAZONABLEMENTE ESTIMEN NECESARIOS ANTES
DE REALIZAR SU INVERSION,

EN PARTICULAR, VEASE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGQ PARA LA INVERSION” PARA UNA
DESCRIPCION DE CIERTOS FACTORES RELACIONADOS CON UNA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS,
INCLUYENDO INFORMACION RELEVANTE SOBRE LA ARGENTINA, EL FIDUCIANTE, EL FIDEICOMISO
FINANCIERC Y LA OPONIBILIDAD A TERCEROS DE LA CESION DE LOS CREDITOS. ASIMISMO, LOS
POTENCIALES INVERSORES DEBERAN PONDERAR EL EFECTC DE UN EVENTUAL RESCATE ANTICIPADO
CONFORME LO DISPUESTO EN EL ART. XXVI DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, A EFECTOS DE ESTIMAR LA
RENTABILIDAD ESPERADA. ;

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES
DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DELOS ORGANOS DE ADMINISTRACION
Y DE FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASC LOS OFERENTES DE
LOS YALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE
LA COMISION NACIONAL DE VALORES™. AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE
LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN
SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE
LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE
LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS EMITIDOS BAJO EL
FIDEICOMISO, POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE N1 EL
FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI EL QRGANIZADOR, NI LOS COLOCADORES, NI CUALQUIER PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA
SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS.

A LOS EFECTOS DEL PERFECCIONAMIENTO DE LA CESION FIDUCIARIA FRENTE A TERCEROS AJENOS A ESTA
SE HA INCLUIDO EN LA TOTALIDAD DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO CELEBRADOS ENTRE EL FIDUCIANTE
¥ LOS PRESTATARIOS LAS DISPOSICIONES REFERIDAS A LOS ARTICULOS 70 A 72 DELA LEY 24.441. ASIMISMO,
TODAS LAS LIQUIDACIONES MENSUALES TIENEN PREVISTO LAS DISPOSICIONES DE LOS MENCIONADOS
ARTICULOS 70 A 72.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 11 DE LA SECCION VIII DEL CAPITULO [V DEL
TITULO V DE LAS NORMAS DE LA CNV, SE HACE CONSTAR QUE LAS ENTIDADES EN 1.AS QUE SE PROPONE
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INVERTIR LOS BIENES FIDEICOMITIDOS NO SE ENCUENTRAN SUJETAS A LA LEY N° 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION,

LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO REPRESENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS QUE CONFORMEN EL FIDEICOMISO FINANCIERQ,

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA
EFECTIVA GENERACION Y COBRO DE LOS CREDITOS TITULIZADOS. EN ESPECIAL DEBE CONSIDERARSE QUE
EL PAGO PUNTUAL DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEPENDE DE LA EFECTIVA GENERACION DE FLUJOS DE
FONDOS FUTUROS POR EL FIDUCIANTE, CIRCUNSTANCIA QUE ESTARA DETERMINADA, ENTRE OTRAS
COSAS, POR LA GENERACION CONTINUA DE CREDITOS TITULIZADOS Y EL PAGO DE LOS MISMOS POR PARTE
DE LOS DEUDORES CEDIDOS. EN CONSECUENCIA, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARA SUJETO
A QUE EL FIDUCIARIO RECIBA LOS BIENES FIDEICOMITIDOS EN TIEMPG Y FORMA, EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO FOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUY AN LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS, L.OS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO,
EL FIDUCIANTE, LOS COLOCADORES Y/U ORGANIZADOR, LOS BIENES FIDEICOMITI DOS AFECTADOS AL
REPAGO DE UNA SERIE NO PODRAN SER UTILIZADOS POR EL FIDUCIARIO PARA PAGAR MONTO ALGUNO
ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA SERIE.

ESTOS VALORES NEGOCIABLES CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO.

LOS CREDITOS ORIGINADOS DIGITALMENTE REPRESENTAN EL 98.78% (NOVENTA Y OCHO COMA SETENTA
Y OCHO PORCIENTO) DEL TOTAL DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. PARA CONOCER SUS IMPLICANCIAS
JURIDICAS, VER LA SECCION “RIESGOS DERIVADOS DE LA INSTRUMENTACION DIGITAL DE LOS CREDITOS”
DENTRO DE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

SE DESTACA QUE LA FECHA DE CORTE ES EL 1° DE OCTUBRE DE 2024 Y HASTA EL 18 DE SEPTIEM BRE DE 2024
SE HAN COBRANDO CUOTAS DE LOS CREDITOS SUBYACENTES POR UN MONTO TOTAL COBRADO DE
$8.713.044,31, MONTO QUE SERA INTEGRADO A LA CUENTA RECAUDADORA UNA VEZ AUTORIZADO EL
PRESENTE FIDEICOMISO.

. ( f _
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CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por el presente deberdn considerar cuidadosamenie toda
ta informacidn de este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto del Programa. Asimisme, los potenciales inversores deben
tomar todos los recaudos que razonablemente estimen necesarios anies de realizar su inversion. No obsignte ello, los
potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deberdn considerar especialmente lo siguiente:

Riesgos derivados del contexto economico

En el curso del afio 2023 el peso se deprecid frente al dolar estadounidense lo que implico un aumento en el Indice de Precios
af Consumidor como asi también el incremento de las tasas de interés de mercado. Por su parte, la tasa de variacion anual del
IPC (indice de Precios al Consume) en Argentina en febrero de 2024 fue del 276,2%. En lo que respecta al afio 2023, de
acuerdo con lo informado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, el IPC ha registrado una variacién acumulada de)
211,4%. Durante el transcurso del afio 2024, la inflacion se ha desacelerado a un ritmo sostenido desde los picos alcanzados en
diciembre de 2023 y enero de 2024; sin perjvicio de ello, ain es elevada. El IPC registrd un alza mensuat de 11,0% en marzo
de 2024, y posteriormente, en el mes de abril de 2024 registr6 un aumento del 8,8%. Luego, la inflacién de mayo de 2024 fue
del 4,2%, segin informd el INDEC, el valor mds bajo en mds de 2 afios. Mientras que la inflacién del mes junio de 2024 fue
de! 4,6%, mostrando un leve aumento respecto al mes anterior, en julio de 2024, dicho organismo informd que la inflacién fue
del 4%. Durante agosto de 2024, el INDEC informé que la inflacién fue de 4,2%; finalmente, la inflacién informada
correspondiente al mes de septiembre de 2024 fue de 3,5% acumulando un 101,6% ¢n o que va del afio.

De mantenerse este contexte sin ajustes salariales concordantes la capacidad de pago de los deudores podria verse afectada y
en consecuencia ¢l pago de los Valores Fiduciarios,

Una caida de la actividad econdémica junto con un aumento del desempleo podria Hevar a un deterioro del desempeidio por
encima de los valores histéricos de morosidad observados.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de las empresas
para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior y otras operaciones.
El gobiemo nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. Etlo generaria un alto riesgo de devaluacion
del Peso y por consiguiente, un agravamiento de la situacién econdémica y financiera del pais. De igual forma, los controles de
cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han preducido la existencia de
cotizaciones de tipe de cambio paralelas. Como consecuencia de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas,
se ha generado una diferencia entre ¢l tipo de cambio oficial, que se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y otros
tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a rafz de ciertas operaciones comiinmente reatizadas en el mercado
de capitales (délar “MEP” o “contado con liquidacion™), que histdricamente ha ido variando y supo llegar a mds del 100% v
que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto es de aproximadamente un 30%. En este sentido, €] gobierno argentino
podria crear otros tipos de cambio adicienales para distintos tipos dé transacciones, y desdoblar asi el mercado cambiario.
Ademés, la imposicién por el gobiemo argentino de més controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas en
respuesta a la salida de capitales o a la devaluacion del Peso, podria debilitar las finanzas publicas. Tal debilitamiento de las
finanzas publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la condicién financiera del Fiduciante.

Medidas gubernamentales sobre 1a economia en general pueden impactar adversamente en fa economia argentina y,
por ende, en la capacidad de repago de los Créditos

Ciertas medidas de] Gobierno Nacional relacionadas con la economfa en general, la inflacién, tasas de interés, coniroles de
precios, controles cambiarios ¢ impuestos, han tenido en el pasado y pueden continuar teniendo un efecto adverso significativo
para el sector privado. No puede garantizarse que los futuros desarrellos econdmicos, sociales y politicos de Argentina, sobre
los prestatarios, ni ¢l Fiduciante ni ¢l Fiduciario tienen control, no afecten la situacion patrimonial de los prestatarios, la calidad
de Yoz Bienes Fideicomitidos y/o ¢l repago de los Valores Fiduciarios.

El 20 de diciembre de 2023 el Presidente de fa Nacion Javier Milei dicid et Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023
denominado “Bases para la Reconstruccién de la Economia Argentina” (el “DNU™), que fue publicado el 21 de diciembre de
2023 en el Boletin Oficial, el cual estd sujeto al posible rechazo por parte del Congreso de la Nacién. Asimismo, a la fecha det
presente Suplemento, la justicia ha admitido medidas cautelares suspendiendo ciertas partes del DNU. Por medio del mismo
se declard la emergencia piblica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y sociat
hasia et 31 de diciembre de 2025,

Sin petjuicio de encontrarse vigente a la fecha del presente Suplemento, corresponde reiterar que ¢l Decreto 70/2023 atin podria
ser rechazado por ambas Camaras del Congreso de la Nacidn, conforme ha sido sefialado precedentemente. Al dia de la fecha
del presente Suplemento, el Decreto 70/2023 ha sido rechazado por el Senado de la Nacién, por lo cval su eventual rechazo por
parte de la Cdmara de Diputados implicaria su derogacién. Asimisme, ef mismo ha sido cuestionado judicialmente, habiendo
sido solicitadas — y dictadas, para el caso del Capitulo del Decreto relativo a las reformas de natufaleza laboral — medidas
cautelares tendientes a suspender sus efectos.




En consecuencia, no solo existe un alto grado de incertidumbre respecto del impacto en la economia argentina y, en
consecuencia, sobre [a situacion patrimonial de fos deudores de los Créditos, los resultados de sus operaciones, sus perspeciivas
0 su capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo los Valores Fiduciarios de las reformas introducidas por ¢l Decreto
70/2023, sine que también abren un escenaric de desconcierto y desafios, especialmente en 4reas clave como la desregulacién
econdmica, las modificaciones laborales, el comercio exterior ¥ otros sectores relevantes.

Posteriormente, el 27 de diciembre de 2023 et Poder Ejecutive presento al Congreso de fa Nacion el Proyecto de Ley de “Bases
¥ Puntos de Partida para 1a Liberiad de los Argentinos” (la “Ley de Bases™), el cual contenta profundas reformas estructurales
de naturaleza legal y regulatoria. Conforme al Decreto de Necesidad y Urgencia 76/2023, el mencionado Proyecio de Ley
debera ser tratado por el Congreso de 1a Nacién en sesiones exiraordinarias, celebradas durante los meses de enero y febrero
del 2024. Sin perjuicio de haber sido aprobado en general por la Camara de Diputados en fecha 2 de febrero de 2024, Ia falta
de consensos respecto a su tratamiento en particular provecaron que el mismo sea posteriormente — en fecha 6 de febrero de
2023 - devuelto para su consideracion en las Comisiones legislativas correspondientes.

El pasado 30 de abril de 2024, el Gobierno Argentino ha presentado un nuevo proyecte de “Ley de Bases™ ¥ ha lograde su
media sancién tras la aprobacién en 1a Camara de Diputados del Congreso de 1a Nacién. Enire las principales reformas que se
pretenden, se destacan entre otras, la declaracién encrgética, econdmica y financiera por un afio, reforma del estado a partir de
una reorganizacién administrativa de organismos piiblicos, consolidacién de 1a deuda piblica y el Fondo de Garantia de la
Sustentabilidad de ANSES, modificaciones al Régimen de defensa de la competencia, privatizaciones de empiesas estatales,
marco regulatorio para Fondos Fiduciarios, modificaciones & la ley de hidrocarburos, el establecimiento del Régimen de
incentivo para “Grandes Inversiones” (RIGI), modificaciones en el régimen de empleabilidad para trabajadores estatales,
unificacion de entes reguladores energéticos y reforma labotal, La Ley de Bases fue posteriormente aprobada, con determinadas
reformas, por el Senado en fecha 13 de junio de 2024; siende finalmente sancionada en fecha 28 de junio de 2024 por la Cémara
de Diputados. La Ley de Bases fue promulgada y entré en vigencia ¢l 8 de julio de 2024,

Es dificil predecir el impacto de las medidas que el gobiemo de Javier Milei ha adoptado, o de aquellas que podrian tomarse.
No se puede predecir el impacto que tendrdn estas medidas, y cualesquiera otras medidas futuras adoptadas por el gobiemo,
sobre la economia argentina en su totalidad. En particular, no se puede garantizar que estas reformas seran implementadas o
que se implementarin de un modo beneficioso sin afectar en forma negativa la situacién patrimonial de la sociedad. En caso
de que estas medidas no lograran cumplir su fin pretendido, la economia argentina podria verse adversamente afectada.

Un 2umento significativo en Ia inflacién podria afectar la economia ¥ Ia situacién patrimonial de los prestatarios

Luego de la decision tomada en enero de 2002 de abandonar el régimen de tipo de cambios fijo establecido por la Ley de
Convertibilidad, ta devaluacidn del Peso cred presiones sobre el sistema de precios internos y generé un aumento de la inflacién
durante el afio 2002, después de varios afios de estabilidad de precios,

Dada la incertidumbre actual, no es posible asegurar que el valor del Peso continie fluctuando o que la inflacién no aumente
su nivel de crecimiento. En el pasado, la inflacién ha socavado fuertemente la economia argentina y la capacidad de los
gobiernos de genetar condiciones que permitieran ¢l crecimiento. Una inflacién elevada disminuiria ademas la competitividad
de Argentina en el exterior, con idéntico efecio negativo sobre el nivel de actividad econdmica, empleo, salarios reales,
consumo y las tasas de interés. La alta volatilidad de las variables econdmicas ¥ la incertidumbre, causarfan un acortamiento
en los plazos contractuales y erosionaréa la capacidad de planeamierito y decisién de los actores econémicoes, afectande la
actividad econémica. Ello a su vez podria afectar negativamente el nivel de empleo, pudiendo impactar negativamente en la
capacidad de los prestatarios de hacer frente al pago de sus obligaciones bajo los Créditos,

Al respecto, el BCRA ha anunciado reiteradamente que seguird actuando activamente para inducir a un proceso de desinflacidn
sostenido, instrumentado, principalmente, a través de la fijacién de una tasa de interés positiva en término reales, de manera de
contener la tendencia esperada de la inflacién para los distintos periodos.

Los ajustes programados para el 2024 en los servicios plblicos, tales como el transporte, agua, clectricidad y gas, asi como
también el vencimiento de los acuerdos de sostenimicnto de precios firmados por el Gobiemno Nacional, podrian tener una
influencia directa en la inflacién.

Sin perjuicio de las medidas adoptadas por el Ministerio de Economia, en 2023 la dindmica inflacionaria se acelerd
considerablemente. La inflacién de diciembre de 2023 se acelerd a maximos de 33 afios, al registrar un 25,5%, el doble respecto
al mes de noviembre de 2023 (12,8%). seglin informé ¢! 11 de enero de 2024 &l INDEC. De esta forma, en todo el 2023, el IPC
alcanzé el 211,4%, mas del doble del 94,8% acumulado en 2022, ¥ la cifra més elevada desde 1990, Posteriormente, el INDEC
informd que el [PC correspondiente a febrero de 2024 registrd un alza mensual de 13,2 por ciento. Ello se redujo el mes
siguiente, puesto que el INDEC informé que ¢l IPC correspondiente a marzo de 2024 registré un alza mensual def 11 por
ciento; luego, se anuncid una nueva reduceién correspondiente al mes de abril de 2024, siendo la inflacién en dicho mes del
8.8 por ciento. Luego, el mes de mayo de 2024 arcojé un incremento del IPC del 4,2%. Mientras que la inflacién del mes junio
de 2024 fue del 4,6%, mostrando un leve aumento respecto al mes anterior, en julio de 2024, dicho organisme informé que la
inflacién fue del 4%. Durante agosto de 2024, el INDEC informé que la inflacién fue de 4,2%; finalmente, [a inflacién
informada correspondiente al mes de septiembre de 2024 fue de 3,5% acumulando un 101,6% en lo que va del afio.

En el pasado, {a inflacion socavé sustancialmente la economia argentina ¥ la capacidad del Gobierno Nacional para crear
condiciones que conduzean al.crecimiento, A su vez, en razén de que parte de la deuda argentina se encuentra ajustada por el
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Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER™), fuertemente relacionado con la inftacién, un incremento de la misma
tendria un efecto negative en el nivel de endeudamiento piblico.

A la fecha del presente Suplemenio no se ha podido resolver el problema estructural de la inflacién en Argentina, el
mantenimiento de un entorno de alta inflacién podria generar volatilidad macroecondmica, lo que incidiria negativamente sobre
el nivel de actividad econdmica y de empleo. Asimismo, una inflacién muy alta incidiria en forma negativa la confianza en el
sistema bancario de la Argentina en general. Una alta inflacién podria también reducir la competitividad de la economia
argentina a nivel internacional diluyendo los efectos de la devaluacion del peso, lo cual redundaria negativamente en la
actividad econdmica.

El erecimiente econdmico de Argentina podria no ser sostenible.

La economia argentina ha registrado una volatilidad significativa en las décadas recientes caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, elevados y variados indices de inflacidn y depreciacion de la moneda.

El 22 de febrero de 2024, el INDEC die a conocer el Estimador Mensual de Actividad Econdmica (“EMAE™) correspondiente
a diciembre Gitimo y el total de 2023. En el Gltimo mes def 2023, la actividad econ6émica registré una caida de 4,5% respecto
al mismo mes de 2022 El indicador desestacionalizado disminuyd 3,1% y el indicador tendencia-ciclo lo hizo en 0,4%, ambos
respecto al mes anterior. De esta manera, en 2023 el indicador acumuld una caida de 1.6%. Finalmente, En febrero de 2024, el
EMAE registré una caida de 3,2% respecto al mismo mes de 2023. El indicador desestacionalizado disminuyé 0,2% y el
indicador tendencia-ciclo lo hizo en 0,5%, ambos respecto al mes anterior. En la misma linea, en abril de 2024, el EMAE
registré una caida de 1,7% respecto al mismo mes de 2023. Mientras que en mayo de 2024, el EMAE registrd una suba del
2,3% en la comparacién anual y del 1,3% respecto a abril en la medicién desestacionalizada, en junjo de 2024 registré una
catda del 3,9 en la comparacién interanual y del 0,3% a maye en la medicién desestacionalizada. Finalmente, el 21 de agosto
de 2024 se informo que en retacién al mes de junio, el estimador mensual de actividad econdmica disiinuyd 3,9% respecto al
mismo mes de 2023,

Tal como ha sucedido en el pasado, la economia argentina podria verse perjudicada si las presiones politicas y sociales inhiben
la implementacion de politicas tendientes a maniener [a estabitidad de precios, generar crecimiento y promover ba ¢onfianza de
consumidores e inversores.

Una excesiva apreciacion real del peso podria crear mayor recesidn y nuevas presiones en €l mercado cambiario

Una significativa apreciacion real del peso podria reducir la compeiitividad de Argentina, afectando de forma significativa las
exportaciones del pais, lo que a su vez podria crear nuevas presiones recesivas en su economia y por consiguiente una nuevs
situacion de desequilibrio en el mercado cambiario que podria derivar en una elevada velatilidad del tipe de cambio.

Mas importante, en el corto plazo, una significativa apreciacidon del tipo de cambio real podria reducir significativamente los
ingresos tributarios del sector pablico argentino en términos reales, dada la fuerte dependencia de los ingresos tributarios de
los impuestos a las exportaciones (retenciones). Este podria empeorar la situacion financiera del sector piiblice, lo que llevaria
a eventuales incrementos de los impuestos o a la emisién monetaria para solucionarlo. Una mayor emisién monetaria podria
generar mayor inflacion, y ambas medidas tendrian efectos recesivos sobre laeconomia, y por ende los resultados v la capacidad
de los prestatarios de hacer frente a sus obligaciones de pago.

Una nueva devaluacion del peso podria dificultar o impedir a la Sociedad bonrar sus obligaciones en moneda extranjera

Si el peso se devaluara significativamente en el futuro, el Fiduciario no puede asegurar que no se repetirin todos o algunos de
los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha devaluacion, con consecuencias adversas para los
prestatarios, que podrian afectar su capacidad de cumplir con el pago de los Créditos en tiempo y forma.

El 10 de diciembre de 2023 asumieron nuevas autoridades del gobierno nacional argentino y emiti6 una serie de medidas de
emergencia a efectos de enfrentar la critica situacién econdmica en la que se encuentra inmerso el pais. Entre los principales
objetivos de las medidas se destacan la flexibilizacidn normativa para el desarrolle econémico, reduccion de distintos gastos
con ¢} objetivo de minimizar e déficit fiscal, reduccién de subsidios, etc. En el contexto del cambio de gobiemno, se produjo
una devaluacion significativa del peso argentino que se reflejé en el tipo de cambio oficial.

Las condiciones econdémicas y politicas vigentes tornan dificit hacer pronosticos certeros sobre su apreciacién o depreciacion
y en su caso, el impacte que ello tendra en la economia argentina y en los Deudores de los Activos Fideicomitidos, pudiéndose
afectar su capacidad de pago y en definitiva en los Valores Fiduciarios. Producto de tal crisis no es posible predecir los efectos
que ésta pueda tener en el futuro sobre los negocios del Fiduciario ¥ def Fiduciante,

Segiln lo expuesto, la situacién patrimonial, econdmiea, financiera o de otro tipo, y/o la capacidad del Fidueiante cumplir con
sus obligaciones en general, y con sus obligaciones bajo los Valores Fiduciarios en particular, podrian ser afectadas por
acontecimientos peliticos, econdmicos y sociales de la Argentina y/o por la implementacion de nuevas politicas ¢ medidas
gubernamentales, todo lo cual escapa al control del Fiduciante.

La economia argentina y fos mercados de bienes y servicios financieros y de valores contintian sifgndo vuinerables a
factores externos que podrian temer efectos adversos sobre el crecimiento econdmico del pais y pegspectivas de la
Seciedad




Los mercados financieros y de valores de Argentina se ven influenciados, en distintos grados, por las condiciones econdmicas
¥ de los mercados en otros paises. Si bien dichas condiciones varian entre los distintos paises, las reacciones de los inversores
a eventos que ocurrén en un pats pueden afectar sustancialmente os flujos de capitales hacia emisores y titulos valores de
mercados de otros paises con' similares caracteristicas, incluyendo Argentina. Menores ingresos de capitai y precios
decrecientes en los mercados de valores de un pais afectan negativamente a la economia real a través de mayores tasas de
interés o volatilidad en el tipo de cambio,

En ¢l pasado, 4 economia de Argentina se vio adversamente afectada por desarvollos en oiros mercados. Existe el riesgo de
que eventos similares afecten a la economia de Argentina en el futuro.

Alin miés, ciertos paises miembros de la Unién Europea han sido obligados a reducir su gasto poblico a raiz de sus altas tasas
de endeudamiento, lo que ha impactado negativamente en la economia de la zona del euro.

Los efectos a largo plazo de la crisis global econémica y financiera en ¢] sistema financiero internacional son todavia inciertos.
Una crisis en cualquier drea de la economia mundial o de Ia situacién econdmica de los principales socios comerciales de
Argentina, incluyendo los miembros del Mercosur ¢ Espaila, podrian afectar adversamente la economia argentina v, en
consecuencia, podria afectar la capacidad de los prestatarios de cumplir con el pago de los Créditos en tiempo y forma.

Negociacion con el FMI. Con fecha 7 de junio de 2018, el Estado Nacional y et FMI anunciaron el acuerdo mediante el cual ef
FMI otorgd un préstamo stand-by a la Argentina por un monto de hasta USD50 MM por un plazo de hasta tres afios. El acuerdo
fue aprobado por ] Directorio del FMI con fecha 20 de junio de 2018, jumio con el plan fiscal y econémico propueste por la
Argentina. En los términos del acuerdo, con fecha 21 de junio de 2018 el FMI efectud el primer desembotso por un importe de
USD15 MM, a fin de fortalecer la posicién financiera, cambiaria y fiscal de la Argentina, En este contexto, el 25 de septiembre
de 2018 se conocié la renuncia de Luis Caputo como presidente del BCRA, y su reemplazo por el economista Guido Sandleris,
une de Jos encargados de la negociacidn con el FML, ante 1o cual dicho Fondo difundié un comunicado de prensa tomando
conocimiento de los mencionados cambios en el BCRA y afirmando la coatinuidad del trabajo con las autoridades argentinas.
En la misma fecha, se anuncié un nuevo acuerdo, en virtud del cual el Estade Nacional recibiria USDI1 8.8 MM adicionales a
los originalmente previstos, de los cuales USD 7,4 MM serian desembolsados durante el 2018, ¥ los restantes USD 11,4 MM
en 2019. Con fecha 21 de junio de 2018 el FMI efectud el primer desembolso por un importe de US$15.000 millones, a fin de
fortalecer la posicion financiera, cambiaria y fiscal de Ja Argentina. Asimismo, e! 26 de octubre de 2018, el Directorio Ejecutivo
det FMI concluyé ia primera revisidn del désempefio econdmico de la Argentina en virtud def Acverdo Stand-By de 36 meses
y otorgd un segundo desembolso por US$5.631 millones. El Directorio Ejecutivo también aprobé una ampliacidn del Acverdo
Stand-By que incrementa el acceso al erédito por un monto de hasta aproximadamente US$56.300 millones. Duzante el mes
de diciembre de 2018, el FMI otorgé un tercer desembolse por un monto de US$7.600 millones, en abril de 2019 otorgd el
cvarta desembolso por un monte de US$10.835 miliones, y en junio de 2019 el Directorio Ejecutivo aprobd el otorgamiento
del quinto desembolso por un monte de US$5.400 millones, [o que eleva los desembolsos totales desde junio de 2018 hasta la
fecha de aproximadamente US$44.100 millones. En virtud de tales desembolsos las reservas brutas del tesoro argentino s¢
incrementaron hasta contabilizar US$68.732,2 millones. Las teservas internacionales del Estado Nacional ascendian a
US$48.703.000 al 30 de septiembre de 2019. Asimismo, de acuerdo a lo anunciado en septiembre de 2019 por el Director
Titular interino del FMI David Lipton, el desembolso que estaba pactado para el 15 de septiembre no se realizo.

Con fecha 6 de abril de 2020 a través del Decreto N°® 346/2020, el gobierno argentino dispuso hasta el 31 de diciembre de 2020
el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de Ta deuda publica nacional instrumentada
mediante titulos denominados en délares estadounidenses emitida bajo ley de nuestro pais y exceptia a algunos instrumentos
que se listan en el articulo 2° del mencionado decreto. El gobierno argentino fundamenta esta decisién en la actual
inconsistencia macroecondmica la cual requiere de politicas de deuda como parte de un programa integral a los efectos de
restaurar la sostenibilidad de la deuda piiblica y recuperar un sendero de crecimiento sostenible.

E1 20 de abril de 2020, el gobiemo argentino presenté ante la Securities and Exchange Commission una oferta de canje a los
tenedores de bonos bajo ley extranjera que contempla 3 afios de gracia en los pagos, una extension de plazos, una quita de
aproximadamente 5% ¢en el capital ¥ una quita de aproximadamente 62% en los intereses. En este contexto, el gobierno
argentino postergd el pago de una cuota de USS 2.100 millones al Club de Paris, cuyo vencimiento estaba previsto parael 5 de
mayo de 2020. Conforme a lo anunciado por el gobierno argentino, el Club de Paris habria aceptado la postergacién de pago
de dicha cuota, en el marco de una negociacion destinada a restructurar la deuda vigente con dicho organismo.

La reestructuracion se desarroila en forma simultanea con vencimientos de deuda tales como ¢l ocurrido el 23 de abril de 2020
por la suma de US$503 millones, el cual no fue abonado por el gobierno argentine a la espera de un acuerdo en el marco de la
reestructuracién planteada. El plazo para el pago de este vencimiento tuvo lugar el pasadoe 22 de mayo de 2020. Sin perjuicio
de ello, Acgentina unilateralmente decidié extender el plazo hasta el 22 de junio para continuar las negociaciones con los
acreedores.

La oferta de canje original tenia vencimiento el 8 de mayo de 2020. Atento al bajo nivel de aceptacién de los tenedores de
bonos, el gobiemo argentino resolvié extender las fechas de anuncio de resultados y liquidacion del canje de deuda soberana
bajo ley extranjera hasta el 22 de mayo de 2020, fecha que coincidié con el vencimiento del pago de ta suma de US$503
millones mencionada en el parrafo precedente y que el gobiemo argentine decidié no pagar atento a que seguian las
negociaciones con los bonistas y ese pago estaba dentro de la propuesta presentada.

Posteriormente, el Gobierno Argentino oficializé una nueva oferta para el canje deuda a los tenedores de bonos bajo ley
extranjera, mediante el Decreto 582/2020 de fecha 6 de julio de 2020 (la “Nueva Oferta™), la cual fue presentada ante la
Securities and Exchange Commigsi la misma fecha. ' ’
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La Nueva Oferta dispuso un incremento del pago de aproximadamente US$13.800 con respecto a la oferta inicial, y contemplé
fa emisién de una gama amplia de bonos denominados en délares y en euros, por un valor nominal en conjunto que no podra
supertar los US$ 64.360.000.000 y con vencimientos desde 2030 a 2046, Asimismo, ¢l Gobierno Argentino, extendié el plazo
de adhesion hasta el 4 de agosto de 2020 para que los bonistas suscriban a la Nueva Oferta.

Posteriormente, luego de diversas negociaciones entre el gobierno argentino y los bonistas, con fecha 4 de agosto de 2020, el
gobierno argentino anuncid que se habia alcanzade un acuerdo con los principales grupos de acreedores, mediante el cual se
mejoraron ciertas condiciones para los bonistas con respecto a la Nueva Oférta. En virtud de este acuerdo, con fecha 17 de
agosto de 2020 el gobierno argentino presenié ante 1a SEC la nueva oferta de renegociacién de fa devda acordada con los
principales grupos de acreedores, estableciendo que el plazo de adhesion de la misma serd desde las 17 (hora de Nueva York)
del 24 de agosto de 2020 hasta las 17 (hora de Nueva York) del 28 de agosto de 2020,

El 31 de agosto de 2020, el gobierno argentino informé que el canje de deuda de bonos bajo ley extranjera concluy6 con wna
adhesién del 93,5%, activindose de esta forma ias cliusulas de accién coleciiva incluidas en los términos y condiciones de
dichos bonos, lo cual significo la reestructuracién del 99% de dicha deuda. Por otro lado, el 4 de septiembre de 2020, el gobierno
argentino logré reestructurar los titulos piblicos nacionales denominados en délares bajo ley argentina, logrando la oferta de
canje un 98,8% de adhesion.

El 28 de enero de 2022 el gobierno de Alberto Ferndndez anuncié un principio de aceerdo con el FMI para para reemplazar el
acuerdo “stand-by” por un acuerdo de facilidades extendidas que tiene como objetivo refinanciar 10s pasivos con dicho
oTganismo, cuyos vencimientos se concentran en su mayoria en los afios 2022 y 2023, {et “Acuerde de Facilidades
Extendidas™). A su vez, en dicha fecha el Gobierno Nacional realizé el pago del primer vencimiento con el FMI de 2022,

EI 18 de marzo de 2022, con 56 votos a favor, 13 en contra y 3 abstenciones, el Senado de la Nacién a través de la Ley N°27.668
de fecha 17 de marzo de 2022, aprobd ¢] Acuverdo de Facilidades Extendidas.

El 25 de marzo de 2022, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd Acuerdo de Facilidades Extendidas , se refinanciaron
US5$44.000 mitiones adeudados al FMI mediante el establecimiento de un programa de 30 meses, que contempla cuairo afios
¥ medio de gracia y permite Gobierno Nacional extender el repago de 1a deuda con el FMI hasta 2034. A su vez, la firma dei
Acuverdo de Facilidades Extendidas, ¢! Gobierno Nacional permitird el desembolse inmediato de US$ 9.656 millones.

El 10 de enero de 2024, el Gobiemo Nacional y el equipo técnico del FMI aleanzaren un staff level agreement sobre Ja séptima
revision del Programa de Facilidades Extendidas de la Argentina. De esta manera, sujeto a la aprobacién del Directorio
Ejecutivo, la Argentina tendra aceeso a USD 4,650 millones. A la fecha contintian las negociaciones entre el Gobierno Nacional
y el FMI para acordar un nuevo programa que tenga como objetive refinanciar fos pasivos con el organismo internacional,

Ademds, el FMI puede imponer medidas estrictas de austeridad como condicidn para reestructurar su devda. Come resultado,
el Gobierno Nacional puede no tener la capacidad o los recursos financieros necesarios para fomentar el crecimiento
econdmico, lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso en la economia del pais y, en consecuencia, en nuestro negocio y
en el resultado de nuestras operaciones. Ademds, la incapacidad de la Argentina para obtener erédito en los mercados
internacionales podria tener un impacto directo en nuestras operaciones y crecimiento, ko que podria afectar negativamente ¢l
resultado de las mismas.

Por oira parte, la futura recaudacién impositiva y resultados fiscales de Argentina podrian ser insuficientes para cumplir con
sus obligaciones de servicio de deuda, atin luego de haber finalizade con éxito la renegociacién de la deuda externa e interna y
el pais podria verse obligado a depender en parte de financiacién adicional de los mercados de capitales locales ¢
internacionales, e} FMI y otros acreedores potenciales, para cumplir sus obligaciones de servicio de deuda futuras. En el futuro,
Argentina podria no ser capaz o no estar dispuesta a acceder a los mercados de capitales internacionales o locales, lo que podria
tener un efecto adverso significativo sobre la capacidad de Argentina de cumplir con los pagos de su deuda piblica pendiente.

Con fecha 26 de mayo de 2020, la calificadora de riesgo Fitch Ratings clasificé a la deuda soberana argentina en categoria de
default Iuego de que el gobierno argenting no pagara el 22 de mayo de 2020 el vencimiento de US$503 millones. A su vez, en
la misma fecha, la calificadora de riesgo Standard & Poor’s Global Ratings adecué fa calificacién de crédito de cuatro bonos
de Argentina a "D" desde “CC”, debida al incumplimiento de pago de intereses dentro del periodo de gracia estipulade.

El 24 de junio de 2021, MSCI anuncié la reclasificacion del indice MSCI Argentina de mercado emergente a mercado
“standalone”. No se puede predecir cdmo afectara esta calificacién a la economia argentina en su conjunto, a los ingresos de
los deudores de los Activos Fideicomitidos, ni tampeco predecir los efectos que puedan tener en el futuro sobre los negocios
del Fiduciarie y del Fiduciante.

Asimismo, con fecha 25 de junio de 2021 se dispuso, en ¢l marco del entendimiento alcanzado con el Club de Paris, el
diferimiento de los pagos de las deudas contraidas en virtud de los Acuerdes Bilaterales suscriptos con los paises nucleados en
€] Club de Paris, hasta que el Ministerio de Economia determine su reanudacién en virtud del avance de las negociaciones con
dichos paises, o por asi definitlo el nuevo acuerdo marco alcanzado, o hasta el 31 de mayo de 2022, 1o que ocurra pritnero,

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, si bien se ha logrado finalizar con éxito el canje y reestructurar su deuda
publica externa ¢ interna, aun existe incertidumbre respecto a si el Gobiemo Nacional tendrd éxito en renegociar un huevo
programa con el FMI y de esta forma refinanciar los pasivos con el organismo internacional v su deuda con el Club de Paris,
Existe incertidumbre y no se puede predecir con exactitud los efectos que puedan tener en la economia ¥ situacién financiera
argentina; las cuales podrian afectar negativamente la capacidad del Gobierno Nacional de emitir titufos de deuda u obtener
términos favorables cuando surja la necesidad de acceder a los mercados de capitales internacionalef y, en gonsecuencia, el
Gobiemo Nacional podria no tener 1a capacidad o los recursos financieros necesarios para fomentar e cre7(q1i nio econdmico.
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Derechos gue otorgan los Valores Fiduciarios. Enexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario

El flujo de fondos generado por los Créditos Fideicomitidos constituye la inica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto,
si por existir mora las cobranzas de los Créditos Fideicomitidos no son suficienies para pagar los Valores Fiduciarios, ni el
Fiduciante ni el Fiduciario estarén obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no
tendrdn derecho alguno contra el Fiduciante o ¢l Fiduciario,

Riesgos generales y particulares relacionades a los Créditos Fideicomitidos

La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los
Créditos Fideicomitidos, su ¢jecucién judicial o pérdida neta. Las tasas reates de mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos
Fideicomitidos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios
adversos en las condiciones generales de 1a economia argentina, cambios adversos en las condiciones econémicas regionales,
inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden provocar
aurmentos en tas tasas actuales de mors, ejecucion y pérdidas,

Siende que la mayoria de los prestatarios son empleados en relacién de dependencia, circunstancias sobrevinientes, tales como
la disminucién de sus remuneraciones, la suspension o fa pérdida de sus empleos y/o de fuentes laborales, podrian comprometer
la fuente de recursos de dichos prestatarios, y por consiguiente, la cobranza de los Créditos, configurando un efecto negativo
sobre fos Valores Fiduciarios, En el mismo sentide, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las
remuneraciones por eacima de un porcentaje determinadoe, con lo cual -frente al escenario de un cobro de los Créditos por via
Judicial- ello limitaria la capacidad de recupero de los Créditos en mora, lo que eventualmente danaria la posibilidad de cobro
de los Valores Fiduciarios.

Mejoramiento del erédito de tos Valores Fiduciarios

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riesgo de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A mediante la subordinacién
resultante de ia emision de fos Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo tos
fondos cedidos no excedan ei nivel de mejoramiento del crédito aleanzade mediante dicha subordinacién. En el caso de que lag
pérdidas netas excedan el nivel de subordinacién, los pagos de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B se verian perjudicados.

Dependencia de la actuacion del Fiduciante

El Fiduciante actuard como administrador y agente de cobro de los Créditos Fideicomitidos. E1 incumplimiento de las funciones
correspondientes a tal rof por parte del Fiduciante puede perjudicar la administracion de los Créditos Fideicomitidos ¥,
consccuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores, Las Liquidaciones Mensuales para exigir judicialmente el cobro de los
Créditos son emitidas por el Fiduciante.

Efecto de la Insolvencia del Fiduciante

En el supuesto que ¢1 Fiduciante fuera declarade en quiebra o se presentare én concurso preventivo con posteriortdad a ia cesion
al Fiduciario de los Créditos en el marce del Contrato de Fideicomise y dicho tribunal determinase que (i) la cesién de los
Bienes Fideicomitidos ocurrié durante e pesiodo entte la fecha en que el Fiduciante entrd en estado de cesacién de pagos
conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracion de su quichea (el *“Periodo de Sospecha’), o (ii) ia cesidn
censtituyé una disposicién fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual deberd fundarse en una
declaracion del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al tiempo de Ia cesion
amenos que el Fiduciario pudiera probar que la cesién se realizé sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la cesién de los
Bienes Fideicomitidos no serd oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedotes, en ese supuesto, solicitar
la ineficacia de la cesién de los Bienes Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimenio comiin del Fiduciante. En este caso,
el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores, no tendra en adelante accién alguna ni derecho de propiedad fiduciaria respecto
de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, sdlo tendrd un derecho contra el Fiduciante equiparable al de cualquier otro acreedor
no garantizado.

Afectacién a los Valores Fiduciarios por la cancelacion de los Créditos Fideicomitidos

Por distinias circunstancias, los deudores de los Créditos Fideicomitidos pueden cancelsr o precancelar los mismos. La
cancelacidn o precancelacién que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores
Fiduciarios. Diversos factores pueden afectar la tasa de cancelacién, como las transferencias laborales, el desempleo o las
decisiones de administracion de recursos.

Posibilidad de la necesidad de recurrir a los tribunales argentines

En el supuesto que los prestatarios no cumplan con el pago de los Créditos en tiempo y forma, existird la posiblidad de recurrir

a la justicia a fin de obtener el cobro de los mismos. En virtud de algunas de las caracteristicas e inconvenienates del sistema

Jjudicjal argeatino, tales como la congestion de expedientes, la demora en la resolucidn de los mismos ¥ la insuficiencia de
curses no puede asegurarse quefel pero judicial de los Créditos se concrete dentro de plazos cercanos.
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Asimismo, el hecho de recurrir a la via judicial a fin de obtener la ejecucién de los Créditos implica que se debe abonar ia tasa
de justicia en cada uno de los juicios, solventada inicialmente con fondos del Fideicomiso, gastos que luego podrdn ser
recuperados del producido de las ejecuciones. En ¢l mismo sentido, al igual que la tasa de justicia, el resto de los honorarios v
gastos, deberan ser aitontados por el Fideicomiso en el caso que el proceso sea adverse, se lo considere vencido en el juicio, o
se lo condene en costas.

Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240 y modificatorias) (la “Ley de Defensa del Consumidor™) y el Codigo Civil y
Comercial de la Nacidn establece un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor. Tanto la jurisprudencia como
disposiciones reglamentarias posteriores han ratificado que las disposiciones de la Ley de Defensa del Consumidor son de
aplicacion generat a la actividad financiera. La actividad de las autoridades administrativas competentes en la materia, tanto a
nivel nacional, provincial y local, y la aplicacion de 1a Ley de Defensa del Consumidor por parte de los tribunales es cada vez
més intensa. A su vez, ¢l 3 de abril de 2008 se promulgé la Ley 26.361 por medio de la cual se ha ampliado la proteceidn del
deudor, otorgandole a la autoridad de aplicacion el derecho de aplicar altas multas por su incumplimiento. Ello ha incrementade,
en general, el nivel de proteccion de los deudores, lo cual, en ciertos supuestos, podria afectar la cobranza de los Créditos.

El 18 de septiembre de 2014 se¢ aprobd una iniciativa que regula cuestiones vinculadas a la defensa de los derechos del
consumidor que crea en el dmbito del Poder Judicial el servicio de Conciliacién Previa en las Relaciones de Consumo
(COPREC), donde los usuarios ¥ consumidores podrén presentar sus reclamos de forma gratuita, y éstos deberian ser
solucionades en un plazo de 30 dias. Los usuarios y consumidores pueden presentar reclamos cuyo monto no exceda un valor
equivalente a 35 Salarios Minimos, Vitales y Mdviles, a través de un formulario que serd determinado en Ja reglamentacion.
Ademds, las empresas que no se presenten a esa conciliacidn quedaran sujetas a multas.

Si no se llega a un acuerdo, los consumidores podrian accionar primerc ante la Auditoria de Relaciones de Consumo, y luego
ante [a Camara Federal y Nacional de Apelaciones en las Relaciones de Consumo o ante la Camara Federal de Apelaciones
correspondiente. Son inciertas las consecuencias de la aprobacién de esta ley, la que podria generar un aumento en la cantidad
de reclamos de defensa del consumidor y tener un efecto adverso en las operaciones def Emisor.

Aplicacion de disposiciones tegales imperativas de proteccién al erabajader

Los prestatarios son generalmente empleados en relacion de dependencia. Aun cuando los mismos mantuvieran su nivel
salarial, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las remuneraciones por encima del 20%. Ello, al
dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora de los Crédites, lo que eventualmente dafiaria la
posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

Notificacién de la cesion

Para que la cesidn de créditos sea oponible a terceros interesados, el Cédigo Civil y Comercial de 1a Nacidn requiere que la
notificacién sea realizada por "acto piblico” lo que puede generar dificuttades por razones de tiempos y costos. La Ley 24,441
prevé en los articulos 70 2 72 un régimen particular que permite ceder los ¢créditos a los fines de su titulizacion sin necesidad
de realizar un acio de notificacién ea tanto exista previsién contractual en tal sentido. De conformidad con lo anterior, a los
efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria frente a terceros ajenos a esta se ha incluido en la totalidad de los Contratos
de Préstamo celebrados entre el Fiduciante y los prestatarios las disposiciones referidas a los articulos 70 a 72 de la Ley 24.441,
Asimismo, todas las Liguidaciones Mensuales tienen previsto las disposiciones de los mencionados articulos 70 a 72, No
abstante ello, et Fiduciario podrd, en cualquier momento, solicitar al Fiduciante que notifique 1a cesion fiduciaria, a través de
la publicaci6n por al menos un (1) dia en el Boletin Oficial de 1a Repiblica Argentina. Los costos de dicha publicacién seran a
cargo del Fideicomiso Financiero.

Escenario frente a la Ley N° 24,522

Los Créditos no gozan de garantia real alguna y, en ¢l marco del concurso preventivo o quiebra de alguno de los prestatarios
de los Créditos, dichos créditos revestirdn el carécter de quirografarios; es decir, no gozaran de ningin privilegic para su cobro.

Desarroito de un mercado secundario para la negociacién de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarcollarse, que el
mismo proveerd a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios. Los
compradores potenciales de los Valores Fiduciarios deberin considerar cuidadosamente toda [a informacién del presente
Suplemento de Prospecto.

Factores de riesgo relacionados con las entidades financieras

Las entidades financieras, potenciales inversores de los Valores Fiduciarios que se oftecen por el presente, deberan considerar
que ¢l Banco Central de la Reptiblica Argentina (¢] “BCRA") tiene facultades para determinar los criterios de la valuacion de
los Valores Fidueiarios oftecidos y requerir la constitucion de previsiones contables aplicables confprme la propia normativa
del BCRA. No puede asegurarse que el actual modelo de previsiones no sea modificado en el futuro,
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Riesgos derivados de la instrumentacion digital de los Créditos.

El 98,78% de los Créditos del totaf de los Bienes Fideicomitidos tienen una instrumentacién puramente electrénica o digital,
por lo que ademis de no contarse con titulo ejecutivo para su cobro, en caso de tener que iniciarse acciones por mora fa prueba
del Crédito puede verse dificultada, y acarrear la imposibilidad de su cobro.

Ef articulo 733 del CCCN establece que “El reconocimiento congiste en una manifestacion de voluntad, expresa o tcita, por la
que ¢1 deudor admite estar obligado al cumplimiente de una prestacion™. Y entre las formas del reconocimiento ticite estan los
pagos realizados por el deudor.

EI CCCN establece que la firma prueba la autoria de la declaracién de voluntad expresada en el texto al cual corresponde. No
abstante, el mismo CCCN aclara que en aquellos casos en los que la ley no designe una forma determinada para la
exteriorizacion de la voluntad, las partes pueden utilizar la que estimen conveniente. Ello permite interpretar que la firma
electronica es un medio apto para maniféstar la voluntad de contratar por parte de los deudores del Fiduciante,

Si bien 1a firma electronica es una forma de exteriorizacién de Ia voluntad recogida por nuestro CCCN, existe la posibilidad de
que el Deudor, en la etapa de ejecucién judicial, no reconozca su firma. Pe acuerde con la normativa vigenie, un contrato
firmado con firma electrénica que no ha sido reconocide por su firmante serd vélide como tal, aungue ef medio de
exteriorizacion de la voluntad de las partes requerira elementos adicionales de prueba. Si la firma electrénica es desconocida
por la contraparte, corresponderd a quien la invoca acreditar la autotia, autenticidad e integtidad del documento.

Debe tencrse presente que, en caso de que el ejecutante no pueda probar la autoria, autenticidad e integridad del documento,
por otros medios de prueba distintos a [a firma electrénica, no podré asegurarse ka ejecutabilidad de los Créditos en sede Jjudieial
y dicha circunstancia podria afectar ef pago de los servicios bajo los Valores Fiduciarios.

Exposicion de los sistemas informéticos del Fiduciante a riesgos de ciberataques,

La ocurrencia de ciberataques es cada vez més probable ¢ inevitable. Hay muchas maneras en las que un ciberataque puede
afectar una organizacion, y el impacto dependera directamente de la naturaleza ¥ severidad de dicho ataque.

Desde el punto de vista de la integridad de los datos, el Fiduciante no posee acceso a los servidores ni a los datos por fuera de
la aplicacién. De esta manera se¢ garantiza que los datosno son modificados a posterior de haberse generado deniro del proceso
de firma electrénica.

Iqua Technology S.A. es un #ercero de confianza quien provee el sistema de firma elecirénica garantizando la integridad, la
disponibilidad y confidencialidad de los datos. Provee un servicio de SaaS al Fiduciante alojando su infraestructura en
dataceater de Claro y aprovechandose del servicio que les provee de alta disponibilidad y backup de la informacién. Ademas
Iqua Technology realiza una segunda copia de la informacién sobre otra nube. El proceso de firma electrénica provisto por
Iqua Technelogy y utilizado por el Fiduciante garantiza la identidad del cliente y la informacién suministrada asi como la
trazabilidad e inalterabilidad de los datos.

De todas maneras, el Fiduciante no ha sido victima de ciberataques hasta la fecha del presente suplemento de prospecto.
Controles de cambios

En la actualidad, Decretos de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 (B.O. 01/09/2019) y 91/2019 (B.0. 28/12/2019) y las normasg
sobre “Exterior y Cambios” emitidas por el BCRA conforme texto ordenado establecido por la Comunicacion “A” 8035 junto

con sus complementarias y modificatorias (el “Texto Ordenado de Normas de Exterior y Cambios del BCRA”) (las
“Normas Cambiarias™), regulan y componen el marco de restricciones en materia de Exterior y Cambios vigente.

Dewdas financieras con el exterior.

Se establece que se debe acreditar el ingreso y liquidacién en el MLC del producide de nueves endeudamientos financieros con
el exterior que se desembolsen a pariir del 1° de septiembre de 2019, como condicién para acceder al mercado local de cambios
(“MLC”) para su repago.

En la medida que (a) se acredite el ingreso y liquidacitn de los desembolsos de endendamientos financieros con el exierior
efectuados a partir del 1° de septiembre de 2019; (b) que la deuda se encuentre informada en el Relevamiento de Activos ¥
Pasivos Externos del BCRA (el “RAYPE™), en caso de asi corresponder; y (¢) se cumplan todas las condiciones generales de
egreso; ne se requerird fa autorizacién previa del BCRA para acceder al MLC para el repago de los servicios de deudas
financieras con ¢l exterior a su vencimiento.

En el caso de endeudamientos financieros (i) cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de septiembre de 2019 o (i) que
no generen desembolsos por ser refinanciaciones de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido accese al MLC en
irtud de las Comunicaciones (en ia medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original), sélo se
igird el segundo requisito (inscripfion ey el RAYPE).

'
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Las deudas financieras criginadas ¢n la importacién argentina de bienes que no encuadren como deudas comerciales por
importacién de bienes, deberan ademas cumplir con los requisitos previstos para el pago de deudas comerciales.

Respecto de ta precancelacion de deudas financieras con el exterior, se permite el acceso al MLC sin necesidad de autorizacién
del BCRA en la medida en que la precancelacidn tenga lugar hasta 3 dias habiles anies al vencimiento del servicio de deuda
(capital y/o intereses) respectivo,

El accese al MLC para la precancelacion con una anticipacién mayor a ese plazo, esta sujeta a la autorizacion previa del BCRA,
sin preverse lineamientos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa autorizacién no sers requerida si dicho pago
anticipade se realiza con fondos de una nueva deuda financiera, siempre que (i) su vida promedio sea mayor que la de la deuda
financiera precancelada; (ii) la primera fecha de pago del principal de la nueva deuda no sea anterior a la fecha de pago del
principal inmediatamente posterior de la deuda precancelada; y (iii) el monto del primer servicio de capital del nuevo
endeudamiento no sea mayor al monto del primer servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras con el exterior, pueden realizar compras de moneda
extranjera con anterioridad at plaze admitido por la normativa cuando los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en
moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades financieras locales. La anterioridad en ei acceso al MLC no debe superar
los 5 dias habiles del plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a partir del tercer dia habil
anterior a 1a fecha de vencimiento), y ! acceso al MLC diario no debe superar el 20% del monto que se cancelar al vencimiento.
Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacion del servicio de deuda comprometido, deberin liquidarse
en el MLC dentro de los 5 dias habiles posteriores al vencimiento.

Por otro lado, las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos
por un residente para garantizar la atencién de los servicios de capital ¢ intereses de su obligacion, en la medida que verifiquen
que el deudor hubiese tenido acceso para realizar ef pago a su nombre per cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Respecte a la constitucion de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, las entidades podrin dar
acceso al MLC a los residentes con endendamientos financieros con ef exterior con acreedores no vinculados, o alos fideicomisos
constituidos en el pais para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, en tanto se
cumplan las siguientes condiciones: (i) se trate de endeudamientos financieros y/o comerciales con el exterior que
nermativamente tengan acceso al MLC para su repago y en cuyos contratos se prevea la acreditacion de los fondos en cuentas
de garantia de futuros servicios de las deudas con el exterior; (ii) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en
entidades financieras locales en el marco de las condiciones establecidas en los contratos (salvo para los contratos celebrados
antes del 31 de agosto de 2019 que establezcan el depdsito en una cuenta abierta en una entidad financiera del exterior como
opcidn dmica y exclusiva, en cuyo caso las Comunicaciones permiten el depdsito en dicha cuenta); (iii) las garantias acumuladas
en moneda extranjera no superen el valor a pagar en el proximo vencimiento de servicios; (iv) el monto diario de acceso no
supere el 20% del monto previsto en el punto anterior; y (v) la entidad interviniente haya verificado la documentacion del
enderdamiento externo del deudor y cuente con los elementos que le permita avalar que el acceso al MLC se realiza en las
condiciones establecidas por el BCRA.

Las centrales locales de depésito colectivo de valores podran pagar al exterior los fondos percibidos en moneda extranjera por
los servicios de capital y reata de titulos del Tesoro Nacional que sean re-transferidos al exterior como parte del proceso de pago
a solicitud de las centrales de dep6sito colectivo del exterior. En este sentido, la norma no destraba la situacion para las personas
Juridicas ¢ las provincias que deben pagar sus titulos de deuda en el exterior a través de Caja de Valores S.A., atento a que ¢l
agente depositario tiene prohibido girar los délares estadounidenses a cuentas de personas del exterior.

Finalmente, las entidades financieras que obtengan financiamiento en el exterior para ef fondeo de financiacién de operaciones
de exportacién o importacién de residentes, tendrin acceso al MLC para realizar fos pagos de capital e intereses de ese
financiamiento obtenido en el exterior. Asimismo, podran acceder al MLC para precancelar dichas lineas de crédito en la medida
que la financiacién otorgada por la entidad local haya sido pre cancelada por el deudor. La entidad debera contar con la validacién
de la declaracién del RAYPE, en la medida que sea aplicable.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con
sus asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019, las Comunicaciones y sus modificatorias ¥
complementarias, y de la Ley Penal Cambiasia N° 19.359, con sus reglamentaciones, nornmas complementarias y reglamentarias,
a cuyo efecto los interesados podrén consultar las mismas en el sitio web de informacion legislativa del Ministerio de Economia
y Finanzas Piblicas (hitp://www.infoleg.gov.ar} o del Banco Centra! (hitp:/fwww.bera gov.ar). Se aclara que a la fecha del
presente Suplemento, podrén consultar el Texto Ordenado de Exterior y Cambios actualizado al 3 de Jjunio de 2024, debiendo
consultar las normas emitidas con posterioridad.




RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

La siguiente descripcion de tos términos v condiciones esta condicionada en su totalidad por, ¥ se encuettra sujeta a, la informacion
detallada en el Contraio de Fideicomiso y debe leerse Jjunto con ftas disposiciones del Contrate de Fideicomiso. Los términes no

definidos en el presente tienen el significado ¢stipulade en el Contrato de Fideicomiso, complementado por el presente Suplemento
de Prospecto.

Los Walores Fiduciarios emitidos conforme al presente Suplemento de Prospecio estin sujetos a los siguientes términos ¥

condiciones:

Denominacion del Fideicomiso Fideicomiso Financiero FULLCREDIT H (bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios

Financiero: Fullcredit).

Monto de la emisién: Los Valores Fiduciarios tendrén un monto total por VN $ 972.358.736.

Fiduciario: CFA Compaiia Fiduciaria Americana $.A., en su condicién de fiduciario fnanciero del
Fideicomiso Financiero FULLCREDIT II y no a titulo personal.

Fiduciante: Fullcredit S.A.

Emisor: CFA Compaiifa Fiduciaria Americana S.A.

Fideicomisario: Significa Fullcredit S.A. o el o los beneficiarios del Fideicomiso, segin el caso, al momento
de su extincion.

Organizador: ARG Capital S.A

Adminiscrador: Fulleredit 5.A.

Colocadores: Adecap Securities Argentina $.A. y Veta Capital $.A.

Agente de Cobro: Futlcredit 5. A.

Agente de Custodia: Serd el Fiduciario quién posteriormente podra designar, 4 su vez, un Agente de Custodia.

Agente de Control y Revisién: Juan Ignacio Vidal, Contador Pablico {inscripto en &l Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CP.C.E.C.AB.A.) ¢n el Tomo 387,
Folio 104, desde el 28/10/2014),

Agente de Control y Revision Roberto Vicente Vidal, Contador Publico (inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias
Suplente: Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) en ¢l Tomo 54,

Folio 108, con fecha 23/09/1971).

Agentes Recaudadores: Asociacién Mutual Unién Federal (AMUF), Asociacién Mutual Julio Argentino Reca
(“AMJAR") y Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales
Limitada (*Gran Cooperativa™)

ﬁ-Asesores Legales de la Pérez. iati, Grondona, Benites & Arntsen.

transaccion:
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Relaciones entre Fiduciario y
Fiduciante y entre ellos y sujetos
que cumplen funciones de
administracion:

Objeto del Fideicomiso:

Bienes Fideicomitidos:

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA™):

¥alores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB"):

A la fecha del presente Suplemento:

{a) No existen otras relaciones econdmicas o juridicas relevantes entre el Fiduciario y el
Fiduciante, excepto las derivadas del presente Fideicomiso y de los fideicomisos financieros
vigentes emitidos bajo el Programa y que éstos hayan participado en tal caricter.

{b) No existen otras relaciones econdmicas ¢ juridicas relevantes entre el Fiduciario y jos
sujetos que cumplen funciones de administracién en el Fideicomiso, excepto las derivadas del
presente Fideicomiso y de los fideicomisos financieros vigentes emitidos bajo el Programa y
que hayan participade dichos sujetos; y

{c) No existen otras relaciones econdmicas o juridicas relevantes entre el Fiduciante y los
sujetos que cumplen funciones de administracién en el Fideicomiso, excepto las derivadas del
presente Fideicomiso v de los fideicomisos financieros vigentes emitidos bajo el Programa y
que hayan participado dichos sujetos.

Titularizacién de créditos.

Significa (i) los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero (conforme se los define a
continuacién); (ii} las sumas de dinero provenientes de la cobranza de los Créditos; y (iii) el
rendimiento de las Inversiones Permitidas (conforme se las define en ef apartado “Descripcién
del Haber Fideicomitido™). Los créditos refieren a créditos preseates y futures otorgados por
¢l Fiduciante, derivados de los préstamos personales otorgados pot el Fiduciante (retiros de
dinero). Dichos Créditos son: derechos de crédito contra los Clientes con los cuales se hubiera
celebrado el respectivo contrato de préstamo personal.

Monto de emision por VN $669.847.143, equivalente al 62% del Valor Fideicomitido.

Tendran derecho al cobre mensual de los siguientes Servicios, una vez repuesto el Fondo de
Gastos, ¢l Fondo de Reserva y la Cuenta de Contingencias: (a) en concepto de amortizacion,
los montos correspondientes a cada pago de capital de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
A segin lo expuesto en el Cronograma de Pago de Servicios mas adelante, luego de deducirel
interés de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, y (b) en concepto de interés, la Tasa
BADLAR mas 300 puntos basicos, con un minimo de 25% nominal anual ¥ un maximo de
50% nominal anual devengado durante el Periodo de Devengamiento.

Las Fechas de Pago de Servicios se indican en el Cronograma de Pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que se adjunta més abajo en el presente Suplemento de
Prospecto,

Se considerard como base un ado de 365 dias.

Monto de emisidn por VN $64.823.917 equivalente al 6% del Valor Fideicomitido.

Tendrin derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez cancelados los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A, pagados los gastos del Fideicomiso y repuvesto et Fondo de
Gastos ¥ la Cuenta de Contingencias: (a) en concepio de amortizacién, los montos
correspondientes a cada page de capital de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B segiin lo
expuesto en el Cronograma de Pago de Servicios més adelante, luego de deducir el interés de
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, y (b) en concepto de interés, la Tasa BADLAR mas
400 puntos bésicos, con un minimo de 26% nominal anual y un maximo de 51% nominal anual
devengado durante el Periodo de Devengamiento,

Las Fechas de Pago de Servicios se indican en ¢l Cronograma de Pago de Servicios de tos
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B que se adjunta mas abjo en el presente Suplemento de
Prospecio.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (*“VDFC"):

Posibies mecanismos de
retencion de riesgo:

Sobreintegracién:

Tasa de Referencia:

Periodo de Devengamiento:

Moneda y Fecha de Pago:

-

/. MIGUEL IRIBARNE

Se considerara como base un afto de 365 dias.

Monto de emisidn por VN $237.687.696 equivalente al 22% del Valor Fideicomitido.

Tendrén derecho ai cobre mensual de los siguientes Servicios, una vez cancelados los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A y Clase B pagados los gastos del Fideicomiso y repuesio el Fonda
de Gastos y la Cuenta de Contingencias: (a) en concepto de amortizacion, los montos
carrespondientes a cada pago de capital de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C segin lo
expucsto en et Cronograma de Pago de Servicios més adelante, luego de deducir el interés de
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C, v (b} en concepto de interés, la Tasa fija del 25%
nominal annal devengado durante el Periodo de Devengamiento.

Las Fechas de Pago de Servicios se indican en el Cronograma de Pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C que se adjunta mas abajo en el presente Suplemento de
Prospecto.

Se congiderard como base un afio de 365 dias.

Se retendrd, durante la vigencia de los Valores de Deuda F iduciaria, un interés econdmico neto
cuyo monto no serd ser inferior al 5% del vator nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria
emitidos y en circulacion.

Al respecto, podréan aplicarse como mecanismos de retencidn de riesgo: (i) 1a conservacién por
el Fiduciante de VDFB que, habiendo sido ofrecidos al piiblico en el marco del proceso de
oferta plblica, no hubieran sido colocados por razones objetivas; (ii) la integracion de fondos
especiales; y (iii) el aforo o la sobreintegracién de activos en respalde de los Valores de Deuda
Fiduciaria,

El Fiduciaric publicara a través de la AIF el mecanismo de retencion de riesgo aplicado en un
plazo maximo de cinco {5) dias habiles posteriores a la finalizacién del Periodo de Colocacién.

Significa el importe que surge de restar al Valor Fideicomitido el Monto de Emision del
presente Fideicomiso, arrojando una suma de sobreintegracién de $108.039.861 (ciento ocho
millenes treintainueve mil ochocientos sesenta y uno),

“Tasa BADLAR” significa la tasa que publica el BCRA para depositos a plazo ftjo de 30 a 35
dias de plazo y de mas de un millén de pesos para fos bancog privados de la Republica
Argentina. A fin de calcular los intereses, el Fiduciario tomard en cuenta la Tasa BADLAR
correspondiente al promedio simple de los (ltimos 10 (diez) Dias Habiles anteriores al inicio
de cada Perlodo de Devengamiento. De no ser posible ¢l caloulo por encontrarse suspendida
la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el cleulo de 1a Tasa
BADLAR, se considerard como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe
el BCRA, o en case de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el
promedio de tasas pagadas para idéntico plaze por los 5 {cineo) primeros bancos privados, ¢n
cantidad de depésitos, segin el altimo informe de depésitos disponible publicado por el
BCRA.

Significa, inicialmente, el periodo que comienza el 15 de septiembre de 2024 y termina el dia
inmediatamente anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios (ambos inclusive) vy,
subsiguientemente, cada uno de los periodos sucesivos que comenzarén ¢n cada Fecha de Pago

- de Servicies y terminan el dia inmediatamente anterior a la siguiente Fecha de Pago de

Servicios (ambos inclusive). EF devengamiento de los intereses se efectuard por Periodos de
Devengamiento. Para su cdleulo se considerara como base un afio de 365 dias.

Pesos. Las Fechas de Pago de Servicios se presentan en el Cronograma de Pago de servicios
de Igs Valores Fiduciarios que se adjunta més abajo en el presente Suplemento de Prospecto.




Fecha de Corte:

Forma en que estin
representados los valores
fiduciarios:

Monto Minime de Suscripeion y
Valor Nominal Unitario y Unidad
Minrima de Negociacién:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento del
fideicomiso y de los valores
fiduciarios:

Fecha de cierre del ejercicio:

Ambite de Negociacion:

Desting de los Fondos
provenientes de la colocacion:

Calificaciéon de Riesgo:

Significa el 1° de octubre de 2024, a partir de las 00:00 horas, que serd la fecha a partir de la
cual el producido de las Cobranzas corresponde al Fideicomiso Financiero.

Los Valores Fiduciarios estardn representados por certificados globales permanentes a ser
depositados en Caja de Valores S.A. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
ldminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sisiema de depdsite colectivo,
conforme a la Ley N* 20.643, encontrindose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles de los depositantes, que €sios podran trasladar a los tenedores,

El monto minimo de suscripcion para los Valores Fiduciarios serd de $1000 y maltiplos de §1.
La oferta sera para el Tramo No Competitivo si es menor o igual a $100.000, y si es mayor a
$100.000 serd para el Tramo Competitivo.

Valor nominal unitario: $1.

Unidad Minima de negociacion: $1 y miltipios de $1

Corresponde a la fecha de integracion de los Valores Fiduciarios que tendra lugar dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo de Colocacian.

Corresponde a la fecha de integracion de los Valores Fiduciarios que tendra lugar dentro de
los 2 {dos) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo de Colocacion.

Serd el 1 de octubre de 2027,

31 de diciembre de cada afio.

Los Valores Fiduciarios contardn con oferta piblica en Ja Repiblica Argentina. Los Valores
Fiduciarios podran listarse y/o negociarse en MAV, atento a lo estipulado en la Ley de
Mercado de Capiiales, y negociarse en ¢l Mercado Abierto Electrénico S.A., como asi fambién
en ofros mercados autorizados.

El preducide de la colocacién (que no integra los Bienes Fideicomitidos), una vez deducidos
los importes correspondientes al Fondo de Reserva y al Fondo de Gastos, y una vez cancelado
lo adeudado a las entidades que hayan suscripto contratos de underwriting con el Fiduciante,
serd puesto a disposicién del Fiduciante,

Los Valores Fiduciarios 'éuentan con calificacion de riesgo otorgada por Professional Rating
Services ACR S.A. (PmRatings},"eri funcién 4 informacion provista por ef Fiduciante al 31 de
agosto de 2024. La fecha de] informe de calificacion de riesgo es 4 de septiembre de 2024.

Clase A: Una obligacion calificada “AAAfe (arg)INI".
Las calificaciones iniciales son previas a la emisién de los instrumentos se encuentran
identificadas con la abreviatura “(INI).

“AAAfe” implica la mas alta calidad crediticia dentro del mercado local. La capacidad de
cumplir con las obligaciones financieras es excepcionalmente alta en relacién a otros emisores
o emisiones del mercado local y tiene la menor sensibilidad frente a hechos adversos en el
futuro

Clase B: Una obligacién calificada “Afe(arg)INI”,

“Afe” implica una sélida calidad crediticia. La capacidad de pago de las obligaciones
financieras es buena, si bien estin mas expuestos a factores adversos en relacién a otros
emisores ¢ emisiones del mercado local calificados en categorias superiores, aunque tiene la
capacidad de enfrentar satisfactorjamente los factores negativos




Rescltuciones Seciafes:

Normativa aplicable para la
suscripeién e integracion de los
valores fiduciavios con fondos
provenientes del exterior:

Nermativa sobre prevencion del
encsbrimiento y lavado de activos
de origen delictivo aplicable a los
Fideicomisos Financieros:

MIGUEL IRIBARNE

Clase C: Una obligacién calificada “Bfe(arg)INI™.

“Bfe” implica un riesgo crediticio significativamente mis vulnerable respecto de ofros
emisores o emisiones del mercado local. Los compromisos financieros actualmente se estan
cumpliendo, pero existe un alto grado de incertidumbre respecto de su capacidad de pago en
¢l futuro.

La creacién del Fideicomiso, el presente Suplemento de Prospecto y ef Contrato de
Fideicomiso fueron aprobados por Fulleredit S.A. mediante actas de directorio de fechas 23 de
marze de 2023, 17 de abril de 2024 y 15 de mayo de 2024, y por el Fiduciario mediante actas
de directorio de fechas 8 de marzo de 2023, 19 de marzo de 2024 y 11 de junio de 2024, Las
condiciones de emisién fueron ratificadas por apoderados del Fiduciante mediante nota
suscripta el 18 de septiembre de 2024; v por €l Directorio del Fiduciatio mediante nota
suscripta del 19 de septiembre de 2024,

Para un detaile de la totalidad de las normativas cambiarias y de ingreso de capitales, se sugicre
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, en
especial al Texto Ordenado de Exterior y Cambios del BCRA, establecido por la
Comunicacién “A™ 8035 y actualizado al 3 de junio de 2024, y sus complementarias ¥
modificatorias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del
Ministerio de Ecomomia (https://www.argentina.gob.ar/economia}) o del BCRA
(htip:Arwww. bera.gov.ar).

Para un andlisis del régimen aplicable a la prevencion del lavado de activos y financiamiento
del terrorismo se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y revisar Ia Ley
25.246, (conforme fuera modificada por las feyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.083, entre otras),
el Titulo XIV, Libro Segundo del Cédigo Penal, la Resolucién N° 156/2018 de la ULF entre
otras y el Titulo XI de las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y mod.), sus medificatorias y
complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin consultar los sitios weh
www.infoleg.gov.ar, www.argentina.gob.ar/uif, bttps://www argentina.gob.ar/economia
Asimismo, se recomienda dar lectura a la ley 26.733 destinada a prohibir la vtilizacion de la
informacién privilegiada.
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DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO Y AGENTE DE CUSTODIA

CFA Compafiia Fiduciaria Americana S.A. es una sociedad comercial constituida en la Ciudad Awonoma de Buenos Aires,
Repiblica Argentina, inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el nimero 7303 del Libro 119, Tomo A de Sociedades
Andnimas, e inseripta en el Registro de Fiduciarios Financieros de la Comisién Nacional de Valores bajo el nimero 10, mediante
Resotucion N° 11.630 de 1997 (revalidado en fecha 26 de junio de 2014). El domicilio legal y la sede social inscripta de CFA
se encuentra sitbada en San Martin 491, Piso 3, Oficina § de la Ciudad de Buenos Aires, su C.U.LT. es 30-68900126-9, ¥ sus
teléfonos y facsimil son, respectivamente: 4103-7498 y 4103-7493. Correo electrénico info@cfafiduciaria.com. Pagina web:
www.cfafiduciaria.com.

CFA es 1a empresa del Grupo Arpenta especializada en la organizacidn y administracién de fideicomisos, especializandose en
el desarrollo de fideicomisos de administracion, de garantia, inmobiliarios y financieros, de conformidad con los requerimientos
de fa Ley N°® 24,441 y las Normas de la CNV. Desde su conformacién como administrador fiduciarie, CFA ha puesto a
disposicion de sus clientes una estructura profesional vy dindmica que asegura la correcta y rapida instrumentacign de las
diferentes modalidades de fideicomisos.

FIDEICOMISOS

- Fideicomisos autorizados a Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores:

. Links Country de Mar: Fideicomiso por V/N U$512.200.0040 para ¢l desarrollo de un emprendimiento de urbanizacién
de 700 ha forestadas en Km 384, Ruta 11, Partido de [a Costa, Prov. de Buenos Aires, Oferta piblica. A la fecha del preseate
Suplemento de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente.

. Fideicomise Financiere Inverna Ganadero Tramo I'y Tramo II: Fideicomiso por V/N $1.000.000.000 cuyo objeto es
la produccién de carme vacuna con destino al mercade internc y para su postetior comercializacion de dicha produccion en el
meicado interno. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente.

. Fideicomiso Financiero Invernea Protefna PyME Serie I: Fideicomiso por V/N $1.500.000.000 cuyo objeto es 1a
produccién de carne vacuna con destino al mercado interno ¥ para su postetior comercializacién de dicha produccién en el mercado
interno, pudiendo a su vez realizar compra y almacenamiento de productos agricolas que sirvan de alimento para la hacienda. A
la fecha del presente Suplemento de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente,

. Fideicomise Financiero Invernea Protefna PyME Serie 2; Fideicomiso por V/N $2.200.000.000 cuyo objeto es la
produccién de camme vacunta con destino al mercado interno y para su posterior comercializacion de dicha produccitn en el mercado
interno, pudiendo a su vez realizar compra y almacenamiento de productos agricolas que sirvan de alimento para la hacienda. A
la fecha del presente Suplemento de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente.

. Fideicomise Financiera Invernea Proteina PYME Serie 3: Fideicomiso por V/N $3.000.000.000 cuyo objeto es la
produceién de carmne vacuna con destino al mercado interno y para su posterior comercializacion de dicha produccién en el mercado
interno, pudiendo a su vez realizar compra y almacenamiento de producios agricolas que sirvan de alimento para la hacienda. A
la fecha del presente Suplemento de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente.

. Fideicomise Financiero Invernea Proteina PyME Serie 4: Fideicomiso pot V/N $4.550.000.000 cuyo objeio es la
produccién de carne vacuna con destino al mercado interno y para su postertor comercializacion de dicha produccion en el mercado
intetno, pudiendo a su vez realizar compra y almacenamiento de producios agricolas que sirvan de alimento para la hacienda, A
la fecha del presente Suplemente de Prospecto el fideicomiso se encuentra vigente

- Fideicomisos de caracter privado:

. Lagunas H - Club Ndiutico Hacoqj: Fideicomiso inmaebiliario al costo correspondiente a entrega de lotes en parcelas
del Club Nautico Hacoaj situado en la localidad de Tigre — Provincia de Buenos Aires, mediante ta suscripeion de certificados de
participacion. A la fecha del presente Suplemento se encuentra vigente.

. Series de Fideicomisos Ordinarios CROWDIUM: serie de Fideicomisos constituidos bajo el sisterna de financiamiento
colectivo denominado “crowdfunding” para la adquisicién y posterior explotacion de bienes inmuebies. Dentro de Ia serie se
encuentran los Fideicomisos Crowdium Aiielo, Crowdium Villa Magia, Crowdium Next Bustarjte widium Next Pampa,
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Particular COPA, Particular HUB Cabildo, Particular Vista, Av. Park, SLS Pilar y Crowdium Global. A la facha del presente
Svplemento, los fideicomisos se encuentran vigentes.

. Recupero de Activos Fideicomiso Financiero: Constituido en septiembre de 2017, CFA asumio el rol de fiduciario de
este a partir del 22 de mayo de 2020 segiin adenda al contrato original. EI objeto del fideicomiso es la adquisicion de carteras de
créditos (con o sin garantia, sin mora y/o bajo gestién judicial y/o extrajudicial, otorgados a personas fisicas y/o juridicas), y su
posterior administracién en beneficio de los tenedores, De oferta privada, con un plazo de duracion de 30 afigs, A la fecha del
presente Suplemento, se encuentra vigente,

ORGANO DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION Para consultar l2 némina de miembros del Directorio v Sindicatura
de CFA dirigirse al sitio www.argentina.gob.ar/env, seccién “Registros Piiblicos™, subseccibn “Agentes de Producto de Inversion
Colectiva®™, “Fiduciarios Financieros”, “CFA Compaftia Fiduciaria Americana S.4”, “nformacion Societaria®. *Nominas™,
“Nomina de los rganos sociales y de gerentes”, Link: https://aif.crv. gov.ar/Presentations/publicview/ 0E3F7C2E-DE66-4338-
ADOE-4 19004791 4FS
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Calificacién del Fiduciario

El fiduciario cuenta con dos calificaciones de riesgo emitidas por Evaluadora Latinoamericana S.A. y Professional Rating Services
ACR 5.A. (ProRatings).

En su dictamen de fecha 20 de marzo de 2024 Evaluadora Latinoamericana S.A. otorgd Ia calificacién “F2”. Significado de la
categorta: “Ef fiduciario financiero calificado en esta categoria presenta estdndares altos de profesionalidad y desempeiio en In
mayoria de los aspectos evaluados™,

Asimismo, Professional Rating Services ACR S.A. en su informe integral del 22 de abril de 2024, otorgé Ja calificacién “F2
Significado de la categoria: “Muestra una muy buena capacidad para cumpliv con sus funciones fiduciarias en virtud de sus
herramientas tecnoldgicas y su capacidad operativa y de administracidn. Su situacion financiera es considerad fuerte v su
posicion competitiva y de mercado es estable”

Los informes de calificacién completos pueden ser consultados en https:/fwww.cfafiduciaria.com/informacion-institucional/

Némina de los miembros del Organo de Administracion (Directorio):

Presidente: Miguel Eduvardo [ribarne
Vicepresidente; Héctor Luis Scasserra
Director Titular: Juan José Romang

Gestidn del Fiduciarie

Las actividades de CFA son conducidas por los directores, quienes ademds desempefian distintas funciones dentro de las de gestién
y contret de la firma. CFA Compadiia Fiduciaria Americana S.A. cuenta con su propia ¥ adecuada organizacién para el
cumplimiento de sus obligaciones y funcignes especificas de administracion fiduciaria.
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Politica Ambiental

CFA no cuenta con una politica ambiental atento a la naturaleza de su giro comercial,

Informacion contable

Para consultar la informacién contable de CFA dirigirse al sitic www.argentina,gob.ar/cny. seccidn “Registros Publicos”.
subseccién “Agentes de Producto de lnversion Colectiva®, “Fiduciarios Financieros”, “CFA Compaiita Fiduciaria Americana
S.A.7, “Informacion Financiera™, ¥ Estados Contables™.

Se informa que la asamblea que aprobd los Estados Contables del Fiduciario al 30 de junio de 2024 se celebrd ¢l 7 de octubre de
2024,

Asimismo, los estados contables del Fiduciario pueden ser comsultados en https://www cfafiduciaria.com/informagion-
institucional/

" FULLCREDIT § A.
[SRRY

ONZALQ ETCHE
O PHE oIl

22



- MIGUEL IRIBARNE

DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO ¥ DEL FIDUCIANTE

El Fiduciario declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto que:

{a) Ha verificado que el Organizador, cuenta con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada
para prestar el respectivo servicio y que, al dia de la fecha, no existen hechos relevantes que puedan afectar el normal
cumplimiento de las funciones delegadas ni el normal desarrollo de las funciones delegadas.

{b) Salvo lo indicado en la seccitn “Consideraciones de riesgo para la inversidn”, no existen hechos relevantes que
afecten y/o pudieran afectar en el futuro Ja integridad de [a estructura fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones:

{c) Su situacidn econdmica, financiera ¥ pattimonial [e permite cumplir las funciones por €] asumidas bajo el Contrato
de Fideicomiso;

{d) La transferencia de los Bienes Fideicomitidos fue perfeccionada en legal forma;

(e) Durante la Etapa de Integracién, se han emitido valores fiduciarios iniciales a favor del Fiduciante. Existen
convenios de underwriting con ¢l Fideicomiso INVERFULL ¥ con Zofingen Investment 5.A. en virtud de los cuales el
Fiduciante ha endosado dichos valores fiduciarios iniciales, los cuales no fueron objeto de negociacion y/o oferta piblica con
posterieridad a la suscripeién por parte de los underwriters, En relacidn al convenio de underwriting celebrado eon Zofingen
Investment S.A., el Fiduciante posteriormente, en fecha 22 de agosto de 2024, cedié en garantiz de su repago los derechos
que le corresponden percibir en virtud de Ja colocacién de los derechos de participacién del Fideicomiso hasta el monto del
valor fiduciario inicial emitido;

4] Todos los contratos suscriptos vinculados con los Bienes Fideicomitidos se encuenttan perfeccionados en forma
legal, vigentes y vélidos;

(g Ha recibido y aceptado la documentacién relativa a las aceptaciones de cargos/participaciones de los
subcontratantes, en los cuales ha verificado que las mismas cumplen las formalidades exigidas por la ley ¥ se encuentran
disponibles en sus oficinas; '

{h) Los créditos de descuento a través de los cuales se realiza la cobranza de los bienes fideicomitidos se encventran
plenamente vigentes y operativos, no existiendo hechos relevantes que pudieran implicar su pérdida o revocacion;

0] Respecto a atrasos y/o incumplimientos en la rendicién de cobranzas, los Onicos atrasos en relacién a los mismos
son aquelios consignados en el cuadro situado en &f apartado “Incobrabilidad de ia cartera del fiduciante ol 01692024,
de las paginas 26 y 27 del presente Suplemento de Prospecto. Por su parte, no existen atrasos y/o incumplimientos respecto
de Ta rendicidn de la cobranza del activo fideicomitido correspondiente la Serie anterior; y

Gy El Fiduciante encuadra como PyYMEs CNV en los términos del articulo 45 de la seccién XIX, capitulo IV, titulo Vv,
de ias Normas de la CNV (N.T.2013 y mod.), habiéndose verificado la existencia del “Certificado MiPyME” correspondiente,
emitido por la autoridad competente, el cual se encuentra vigente al dia de la fecha del presente Suplemento.

El Fiduciante declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto que:

(a) No existen hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la estryctura fiduciaria,
v el normat desarrollo de sus funciones;

{b} Su situacién econémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por &l asumidas bajo el Contrato
de Fideicomiso; y

() Respecto a atrasos y/o incumplimientos en la rendicién de cobranzas, los Onicos atrasos en relacién a los mismos
son aquellos consignados en el cuadro situado en el apartado “Incobrabilidad de la cartera del fiduciante al 01092024, de
las paginas 26 y 27 del presente Suplemento de Prospecto.
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DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO

La siguiente deseripcion del Fiduciante, asi como lg totalidad de su informacién contable, finomciera y econdmica, ha sido
provista por Fulleredit S.A y sdlo tiene propositos de informacion general, habiendo efectuado el Fiduciario y fos
Colocadores iinicamente una revisién diligente de dicha informacion en cumplimiento de lo dispuesto en el en ef Art. 120 de
fa Ley N26.831.

Fulleredit S.A. (C.ULLT. 30-71682909-6) e5 una sociedad andnima constituida en, y de conformidad con las leyes de, Ja
Republica Argentina, con domicilio social en Av. Corrientes 456, Piso 17, Oficina 171, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
inscripta bajo el registro N® 5996 del Libro 99 de Sociedades por Acciones de la Inspeccion General de Justicia (la “IGJ7)
N° correlative 1GJ 1954187, La sociedad prescinde de sindicatura en los términos del Art. 284 de la Ley General de
Sociedades No. 19.550. Su nimere de. Teléfono/Fax: (11)- 3985-6999 correo electrénico yrihli@fulleredit. com.ar. Su sitio
web es https//www. fulleredit.com.ar/.

Actividad Principal del Fiduciante

Fullcredit $.A. 5 una compaiia dedicada al mercado de préstamos personales, Los créditos otorgados cuentan con descuentos
directos de las cuotas en ios haberes a través de codigos otorgados por la Administraciones Provinciales, Municipales y Privados.
Los servicios desarrollados por Fulleredit S.A., se basan en brindar de préstamos personales, a personas fisicas con un ingreso
mensual fijo originado en una relacidn laboral y en adquirir carteras de préstamos de similares caracteristicas.

Los préstamos otorgados son cobrados a través de sistemas de cddigo de descuentos en recibo de haberes.

Fullcredit S.A. realiza otorgamiento de préstamos a sus clientes desde el afio 2020,

En los iltimos afios se ha crecido considerablements, llegando a ta fecha a poseer una cartera de préstamos que asciende a
aproximadamente $ 150 millones de pesos mensuales a cobrar. Este crecimiento se ha dado en el marco del trabajo y esfuerzo de
toda nuestra red comercial.

Se mantienen continua relacion con Banco Mas Ventas S.A. con quienes se han efectuado cesiones y venta de cartera de préstamos.

Directorio del Fiduciante

Presidente: Gonzalo Etcheverry.
Director Suplente: Vanesa Larisa Rihl.

El vencimiento de los mandatos de los miembros del drgano de administracion del Fiduciante tendra lugar el 31/12/2025, al
vencimiento del ejercicio social correspondiente al afio 2025.

La sociedad prescinde de sindicatura ¢n los términos del Airt. 284 de la Ley General de Sociedades No. 19.550.

Estructura Gerencial

Gerente General: Gonzalo Agustin Etcheverry.
Responsable de Operaciones y Riesgos: Julian Hernandez.

Responsable de Administracién y Finanzas: Vanesa Larisa Rihl.

Historia y Desarrotlo

Fullcredit §.A. es una comparlia fundada en el afio 2020 con el objetivo de desarrollarse en ¢l mercado de préstamos personales.
Los créditos otorgados por FULLCREDIT $.A. cuentan con descuentos directos de las cuotas en los haberes a través de codigos
otorgados por las Administraciones Provinciales, Municipales y Privados. El objetivo estratégico de 1a empresa es convertirse en
la opcidn mds atractiva de financiamiento para los empleados piblicos, privados y ¢l personal de las fuerzas de seguridad que
requieren una mayor flexibilidad y velocidad que la ofrecida por los canales tradicionales de crédito.

Productos y Servicios Financieros

Fulleredit S.A. cuenta con convenios de colaboracién y comercializacion con terceras entidades, ppseedoras de los codigos de
descuento, gue le permiten tener una cobertura geografica muy amplia. Los acuerdos vigentes son:




Asociacion Mutual Unién Federal (AMUF) (c6digo de descuento otorgado por la provincia de Chubut, desde
noviembre 2004),

Asociacion Mutual Julio Argentine Roca (AMJAR) (cédigo de descuento otorgado por la provincia de Mendoza,
desde octubre 2010).

GRAN COOPERATIVA
- Cédigo de descuento empleados provinciales de Mendoza (AMJAR),
- Cddigo de descuento empleados provinciales de Chubut {AMUF),
- Cédigo de descuento empleados provinciales de Neugquén (UPCN).
- Cddigo de descuento de los empleados de la Universidad de Tucuman.
- Convenio con AMARGOT CyS S.A. para el descuento en caja de ahorro donde se acreditan haberes del Banco
Macién.
- Cddigo de descuento Decreto 14

AMARGOT CREDITOS Y SERVICIOS S.A.
- Cddigo de descuento empleados provinciales de Mendoza (AMJAR).
- Cédigo de descuento empleados provinciales de Chubut (AMASECH),
- Codigo de descuento empleados provinciales de Neuquén (UPCN),
- Codigo de descuento de los empleados de 1a Universidad de Tucuman.,
- Cddigo de descuento empleados de las Empresas Telefénicas.
- Convenio con el Banco Nacién para el descuento en caja de ahorro donde se acreditan haberes.

COOPERATIVA CUENCA DEL SALADO
- Codigo de descuento empleados provinciales de Mendoza (AMIJAR).
- Codigo de descuento empleados provinciales de Chubut {AMUF).
- Cddigo de descuento empleados provinciales de Neuquén (UPCN),
- Codigo de descueito empleados del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires,
- Convenio con AMARGOT CyS S.A. para el descuento en caja de ahorro donde se acreditan haberes del Banco
Nacién.

CREDITOS ESCOBAR S.A.
- Cédigo de descuento empleados provinciales de Mendoza {AMJAR).
- Cddigo de descuento empleados provinciales de Chubut (AMUF).
- Convenio con AMARGOT CyS S.A. para el descuento en caja de ahorro donde se acreditan haberes del Banco
Nacién.

CREDIFAX S.A.
- Codigo de descuento empleados provinciales de Mendoza (AMJAR).
- Codigo de descuento empleados provinciales de Chubut {AMUF).

CREDISE S.A
¢ Cédigo de descuento empleados provinciales de Chubut {AMUF).
»  Cddigo de descuento empleados provinciales de Mendoza {AMJAR).

Somos una empresa comprometida con nuestros clientes a quienes ofrecemos servicios financieros garantizando rapidez,
calidad v reserva.

Mas de una década de trayectoria nos permite optimizar nuestra gestion cuidande al cliente y brindando solucion a sus
necesidades en el menor tiempo posible,

Vision

Somes una empresa comprometida con nuestros clientes a quienes ofrecemos servicios financieros garantizando rapidez,
calidad y reserva. La visién de FullCredit es convertirse una de las principales empresas prestadoras de servicios financieros
del mercado local,

Misién

La mision de Fulloredir es brindar rdpidas y eficientes solucionigs financieras.
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Rapidez, eficacia y eficiencia.
Estrategia de cobranza

El cobro de las cuotas a través de c6digos de descuentos salariales otorgade a entidades intermedias con las que se establece
un convenio, o descuentos mediante debite directo en caja de ahorro.

Accionistas del Fiduciante

Actualmente los accionistas del Fiduciante son Natalia Perbollel y Gonzalo Etcheverry

Politica ambiental

Conscientes que una conducta social responsable contribuye al establecimiento de bases solidas para mejorar la convivencia social
y, por ende, a la mayor gobernabilidad, estabilidad, crecimiento econdmico y desarrolle sustentable, el Directorio de Fullcredit
S.A. ha establecido una serie de pautas minimas, con el objetivo de establecer internamente estos principios y orientar en la

organizacidn una concepeidn de responsabilidad ambiental.

Las principales normas internas ya establecidas son:

+ Oficinas Libre de Humo: La oficina de Fulleredit 5.A. se encuentra establecida una politica de oficina 100% Libres de
Humo.
- Aprovechamiento de recursos energéticos y utilizacidn racional del papel: se ha decidido en nuestras oficinas el

aprovechamiento integral de resmas de papel en impresoras, ¥ en los casos de desecho se junta y unifican para ser entregadas para
el posterior reciclade de las mismas. A nivel energético la incorporacidn en nuestra oficina del uso de ldmparas Led de bajo
CONSUMY,

Administracién de los créditos

En la casa central de la empresa se concentra la recepeidn y archivo de todos los legajos de los préstamos otorgados. Todos los
datos de clientes y préstamos otorgados son almacenados en el Sistema de Administracién de Créditos que posee la Sociedad.
Mensualmente s¢ procesa el envio de cobro de cuotas a cada cliente mediante drdenes de débito automético en cuenta bancaria o
a fas entidades intermedias que poseen la autorizacion para el descuento en el recibo de haberes. Una vez recibida la recepeidn de
las respuestas de los bancos o entidades intermedias, se procesan diariamente el cobro de cuotas en nuestro Sistema de
Adninistracién de Créditos.

En caso de no ingreso de cuotas, nuesiro departamento de cobranzas se contacta con los clientes, para informar la situacion de no
cobro y facilitar los medios para que los clientes puedan regularizar su situacién. Cabe aclarar que la mora general en este tipo de
sistema de cobranzas medianie descuentos es practicaments nula.

El Departamento de Cobranzas ¢s el responsable de aplicar el procedimiente de cobranza para aquellos créditos que presenten
distintos niveles de retraso respecto de su cobro. Asimismo, es responsable de la supervision de los procesos de reclamos, la
definicién de los acuerdos de refinanciacion de saldos deudores, contactos tefefonicos de primer grado. En caso de obtenerse
respuesta en las instancias anteriores se deriva a un estudio juridico para realice las diligencias necesarias para recupero por via
Judicial def mismo.

Incobrabilidad de¢ 1a cartera del Fiduciante al 01.-’09!2024 I ;

NGUEL IRIBARME
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8.756,114,85 1.457.674,76 - 68.296,35 - 126.924,01 242.112,08 4,21%
10.238.562,20 459.425,37 - 179.915,57 13.099,94 |  260.345,99 459.703,77 7,0%%
13.592.162,39 972.324,91 2.683,13| 278.000,35| 294.310,98 58.803,57 298.085,41 4,79%
6.332.813,46 515.047,20 4.624,42| 133.628,87 40.328,12 - 305.248,46 5,45%
7.336.732,83 85.267,87 210.138,18| 441.832,34 76.773,21 - 231.497,97 4,20%
15.014.198,55 3.263.447,26 533.748,50| 167.848,61 - 42.062,39 78.543,30 0,80%
16,302.910,22 3.830.705,95 629.751,34 20,075,59 20,275,14 32.247,59 24.167,57 0,47%
14.813.471,47 4.412.595,43 471.950,13 - - 48.034,48 58.445,85 0,72%
15.178.530,32 4.077.200,92 242.519,65 - - 54.932,50 - - 0,36%
8.657.749,36 2.651.265,50 114,385,64 11.566,37 - - - 0,00%
2.847.288,63 795.950,19 - - 67.248,36 17.330,31 - 2,97%
2.287.036,36 767.642,88 - 10.544,01 13.103,35 40.975,45 - 2,36%
3.706.853,08 1.547.801,17 - - - - - 0,00%
4.823.054,65 3.027.847,50 - - - - - 0,00%
6.046.427,29 4.410.313,54 - - - - - Q,00%
15.213.409,55 11.570.778,92 - - - - 0,00%
10.333.553,98 6.862.662,63 - - - - - 0,00%
5.435.508,05 4.719.111,77 - - - - - 0,00%
23.523.665,15 20.517.892,75 - - - - - G,00%
28.958,645,34 26.353.938,78 - - - - - 0,00%
53.498.908,05 43.799.523,25 | 1.828.608,77 | 1.434.542,04 | 672.420,00 - - 1,26%
78.107.360,83 53.921.489,36{ 3.421.790,18 | 1.866.520,00 - - - 0,00%
109.395.520,95 92.661.679,72 | 4.272.620,00 - - - - 0,00%

73.778.245,72 68.660,969,01 - - - - - 0,00%
498.477.139,49 |  485.161.437,17 - - - - - 0,00%
143.192.479,64 | 143.056.116,12

T

Informacién Contable:

Se informa que la asamblea que aprobs los Estados Contables del Fidueiante al 31 de diciembre de 2023 se celebré el 19 de abril
de 2024. Los estados contables se encuentran expresados en moneda homogénea al cierre del ejercicio de cada Balance,

3141212021, 31/12/2022 y 31/12/2023 conforme resoluciones téenicas de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas.

MIGUEL IRIBARNE

FULLCREDIT § A,
GONZALO ETCHE/ERRY
© PREAGLIE
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Intereses Ganados

Ingreso Asescramiento Comercial
Rengimiento Cartera

Recupero de Gastos Administracion
Gastos Operativos y Comerciales

Ganancia Bruta

ESTADO DE SITUACION PATRIMONEAL
Comsspondisnte alos 2 Wtimos sjercicios anuales (3 31 de Diclembre)
Cifras exprasadas en pesos en monada homogensa del 3122023
ACTNG 2023 2002 2021
TIvVO RN
Caja y Bancos 6.946. 782,00 27137 426,00 $,793.252,00
Créditos Operattves 204.421.287 .00 188,622 809,00 254,251 670.00
Iversiones 96,306,51500 |  243.008.776.00 3.261.232.00
Otros Créditos 13.975.964,00 £0,847.691,00 4.452,450,00
Créd|tos impostivos 38,830.970,00 16584 469 (K 11.780.722.00
[TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 262 56154800 | 54520125100 [ 283.539.635,00
TIVO hi RIE
Blenas de uso 2.564.163.00 792.051,00 B91.060,00
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 256418300 F92.051,00 $91.060,00
TOTAL ACTNO 365.125.794,00 | 545.943.302,00 |  264.430.695,00
PASVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Operalivas 17.262,359,00 |  298.613.302,00 £4.158.495,00
Deudas Sociales 1.507.054.00 445.248,00 1.459.842.00
Deudas Fiscales 125.804.770.00 100,232.223,00 85.133.161,00
Otras Devdas £4.692.000,00 1.389,763,00 £.189.588.00
TOTAL DEL PASIVO CORR|ENTE 20e357. 187,00 | 40078213600 |  152.961.006,00
IV Wi RIE
N& poses
TA, PASY TE
TOTAL PASNO 209,367.187,00 400.762.136,00 152.961.006,00
PATRIMONIO NETO 155.758,524,00 145,211.166,00 131.469.649,00
{54 Estada de Evolucidn del Palimonio Meto}
TOTAL PASING ¥ PATREACHIO NETO 365.126.711,00 545.993.302.00 224.430.695,00
Fulleredit S.A
ESTADO DE RESULTADOS

Conespondiente a los 3 ditimos ejercicios anuales (al 31 de Diciembre)
Cifras expresadas en pesos en meneda homogenea del 31/12/2023

2023 2022 2021
102307723500 | 28726235600 | 326.654.144,00
335.198,00 | 88.877.819,00 2.691.179,00
- 1440646600 |- 6074433,00 |- 70.643.505,00
- 151.463.860,00 |-  71.252.411,00 |- 108.743.820,00

868.442.107,00 [

" 115.394.866,00

298.813.331,00

151.957.698,00

Gastos de Administracion - - 0459447500 |- 73.196.457,00
Resuliados Financieros y por tenencia {incluye RECPAM) -  757.560.69500 [- 196.101.261,00 |- 27.273.399,00
Otros Ingresos y Egresos 42.276.939,00 7.992.589,00 34.336.539,00
Resuitado antes de Impuesto a las Ganancias 27.753.485,00 16.110.184,00 §5.824.681,00
Impuesto a las Ganancias - 17.206.127.00 |- 2.368.704,00 |- 21.532.213,00
Resultado del Ejercicio 10.547.358,00 13.741.480,00 54.292.468,00
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Indice de Solvencia : PN/PASIVO TOTAL

PN PASIVO TOTAL I8
2021 131.469.683,00  152.961.006,00 0,86
2022 145.211.166,00  400.782.136,00 0,36
2023 166.768.524,00  209.367.187,00 0.74 |

_Indice de Rentabilidad: UTILIDAD DEL EJ/PN
ANO UTILIDAD DEL E.) PN IR

2021 64.292 468,00  131.469.689,00 0,49
2022 13.741.480,00 145.211.166,00 0,09
2023 10.5647.358,00  155.758.524,00 0,07

- Indice de liquidez. acida Act. Corriente/ Pasivo Corriente

ANO Ct. Corriente Pasivo Coriente  ILA

2021 283.539.635,00 152.861.008.,00 1,85
2022 545.201.251,00 400.782.136,00 1,36
2023 362.561.548,00 209.367.187,00 1,73

- indice de Endeudamiento : PASIVO TOTAL/PN|

ANO PASIVO TOTAL PN IE

2021 152.961.006,00  131.469.689,00 1,16
2022 400.782.136,00 145.211.166,00 2,76
2023 209.367.187,00  155.758.524,00 1,34

Evolucién de ta cartera al 01/09/2024

Jés " ~Colocacion . Cantidad de-Creditos . Cantidad de Clientes Relacion credito Cedte

julio-22 8.756.114,85 139 187 1,01
agostc-22 10.338.562,20 135 i34 1,01
septiembra-22 13.592,162,3% 191 132 1,02
octubre-22 6.339.818,46 a3 82 1,01
noviembre-22 7.336.732,83 &0 59 1,02
diciembre-22 15.014.198 55 189 185 1,02
enero-23 16.302.910,22 19% 196 1,02
febrero-23 14.813.471,47 162 161 1,01
marzo-23 15.178.530,32 168 165 1,02
abril-23 8.657.749,36 81 78 1,04
mayo-23 2.847.288,63 32 il 1,03
junio-23 2.287.036,326 20 20 1,00
julio-23 3.706.858,08 33 32 1,03
agosto-23 4.823.054,65 42 a0 1,05
septiembre-23 6.046.427,29 72 70 1,03
octubre-23 15.213.409,55 162 153 1,03
noviembre-23 10.333.593,98 149 146 1,02
diciemnbre-23 5.435.908,05 95 93 1,01
enero-24 23,523.665,15 243 239 1,02
febrero-24 28.958.645,34 214 211 1.0i
marzo-24 53.498.908,05 321 315 1,02
abril-24 78.107.360,83 282 275 1,03
mayo-24 109.395.520,95 241 238 1,01
Jjunio-24 73.778.245,72 120 118 1,02
julie-24 498.477.139,49 3515 3486 1,01
agosto-24 123.503.093,23 .. 176 172 1,02

GUEIARIBARNE .
mﬂ u
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Precancelaciones al 01/09/2024

El Nivel de precancelaciones del ditimo medido sobre sobre el capital originado es 0,066%

Cartera de créditos vigente al 01/09/2024

Fullcredit -
apentia - Saldo de Capital

261.382.829

0
692.343.710
- 983.726.539

Flujo de efective al 1/69/2024

IGUEL IRIBARNE
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Efectivo al inlcia

- poslcion caja y bancos al inicin & 30.815.091,5%

tective al derre .

- posigion caja y bancos al clerre 5 4363328945 % 29.098.33593

a4 -

$ 043.633.28045 § 2900833599 %

3 5.200.26601

-19.855 055,98

Junz4

% 15610.842,25

9.200.266,01 $

H410576,53 .

15.610.842,25

$ 1105829076

. A 551551,48

§

H

11.059.290,76

3416841291

; 1281818746 14.524.953,46

ANALISIS DE LAS VARIACKINES

Actividades Opsrat;

In 05

Cobranze Carters $ 2497719789 4 38.581.205,92

Qtros Ingresos 5 7175320521 § 55.701.630,29
§ 9673049370 $ 9428343621

Egrggos

Liquldacidn de Créditns $ 4215400347 § 101.396.953,02

Gastas Adm y Dperativas § 1205021855 & 4,608.366,19

Gastos de Comerciall zachdn § 1199113479 § 1585565819

Sueldos v cargas sotizles $ 1226683903 § 1330135883

Otros Egrasos S 545000000 5 315605342
§ 9391229535 3 130.318.289,67

Ingreso Prestamos s -5 3000000000
Ingrese Underwritting % - ) -

$ - § 3000000000
Egregos
Pago Prestamos 3 - 8 .
Pago Fidsicomizos s - & -

Fago Dividendas

venta de bonos $ - -

fescate FQ $ -8 -
§ - % -

Egresog

Colocacion FO $ -5 -
H -8 -

5 47,381.474,19
3 5851449661
$ 105.855.970,80

3 11599544729
$  5.083.564,12
$ 3169251766
5 18.205912,3%
$  3.776.289,36
$ 17575404078

§  50.000.000,00

$  50.000000,00

ow

5.065,98

§ 5225087051
§  48.34104904
§ 10659191355

78.287 006,21
10.843.471,22
28.912.060,12
27.659.205.90
4.479.599,87
150.181,343,32

A IR LR F R T T

% 50.000.000,00
% .

§  50.000,000,00

Al 1 de septiembre de 2024 se mantiene la cantidad de 9 empleados.

Valor residual series anteriores al 1 de septiembre de 2024

CAI0376,23

§ 7331279774
$ 4505009726
% 118.262.895,00

$ 11406564747
$ 1259160141
$ 2191355152
5 22.764.791,70
$  1.578.854,39
§ 172.914.496,49

& 50,000.000,00
%
§ 5000000000

4.551.551,49

5
]

w

#0.831.105,35
49.554.169,55
140.385.274,90

143.742.479,64
14.235.0a1,41
26.476550,11
28.203.031,29
4.612.050,3¢
257.276.152,75

100.000.000,00

100.000.000,00

Se informa que la serie — Serie I - anterior ha side cancelada en su totafidad por lo cual no posee valor regidual.

r f

- i

L2108, 180:15°
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CONVENIOS DE ORIGINACION Y COBRO

El Fiduciante tiene firmado diferentes convenios de originacién y de cobro con las siguientes entidades que se detaltan a
continuacion,

El Fiduciante inforimara al Fiduciario, las cobranzas propias y de sus agentes de cobro. El Fiduciante se constituye en responsabie
de informar todas las cobranzas, independientemente si las transferencias de los fondos provienen del mismo Fiduciante o de los
mencionados agentes de cobro, conforme lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, se informa que Gran Cooperativa y a la Cooperativa Cuenca del Salade dan cumplimiento con el régimen informative
de las resoluciones INAES N° 5586/12, 5588/12 y 4110/2010.

Por otro lado, se informa que ia totalidad de los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos se encuentran
debidamente perfeccionados, vigentes y validos. Finalmente, se informa que resultan aplicables al cobro de los créditos
fideicomitidos codigos de descuento, por medio de los cuales se descuentan los créditos sobre el recibo de haberes de los deudores
correspondientes,

Asociacion Mutual Unién Federal {AMUF)

Descripcion General

La Asociacién Mutual Unién Federal (AMUF) es una entidad sin fines de luero, creada el 25 de Noviembre de 2003, v autorizada
a funcionar como tal por el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES) a partir del 3 de marzo de 2004 bajo
la Matricula N® CF 2.456, seglim consta en su inscripcién ante ef Registro Nacional de Mutualidades de Préstamos y/o celebracion
de contratos con terceras entidades. El domicilio y sede social inscripta se encuentra situado en la calle Lavalle 710 4° Piso OF.
"A" de la Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax: 4322-1950 y CUIT N® 30-70872156-1. El correo electronico es: rriobootiunion-
federal.com.ar. Su sitio web es https://mutualamuf com. ar/.

Brinda a sus asociados subsidios, ¥ en base a los acuerdos celebrados con distintos proveedores, AMUF les permite a sus socios
tener acceso a la comprd de bienes y servicios diversos, a precios diferenciales y con descuentos significativos.

La Aseciacion posee:

(0 dos codigos de descuento otorgados por la Administracion Nacional de Seguridad Social, el N° 324,899 y N°
397.899, mediante el convenio suscripto con fa Administracién Nacional de Seguridad Social con fecha 3 de
septiembre de 2007, con un plazo de vigencia de tres afios prorrogable automéaticamente por un afio, siendo la fecha
de vencimiento de! mismo ¢! 3 de septiembre de 2011 y el cual se encuentra vigente al dia de la fecha,

(ii} (dos cédigos de descuento (el N® 1,589 y N° 1.444) otergados por Ia Provincia de Chubut mediante ¢l Decreto N°
1125/04 en ef marco de la Ley T N° 109 (Ex Ley N° 2792) de la Provincia de Chubut, y otro codigo reiativo a los
empleados municipales de Puerto Madryn, otorgado en virtud de la ordenanza N® 7019 emitida por el Consejo
Deliberante de Ia Ciudad de Puerto Madryn con fecha 3 de marzo de 2009, (iii) tres codigos de descuento otorgados
por la Municipalidad de Parand (el N® 766 {cuota social), N® 767 (cuota servicios) y N® 768 (compensador
servicios)) mediante convenio marco suscripto con la Municipalidad de Parand con fecha 15 de marzo de 2007,
{iv) dos codigos de descuento otorgados por el Municipio de las Flores (el N® 72 {cuota social) y €l N°® 73 (cuoda
servicios)) mediante convenio marco suscripto en Noviembre de 2006, y (v) un cédige de descuento otorgado por
PAMI (Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados v Pensionados) (N° 260) mediante Nota N°
301/04/CE de fecha 30 de agosto de 2004,

Los Cédigos de Descuento sefialados en el punte {ii) del pérrafo anterior exclusivamente son los aplicables a los Créditos
Fideicomitidos cuya cobranza se realiza a través de AMUF, Dichos Cadigos de Descuento se encueniran vigentes y operativos, y
no poseen fecha de vencimiento.

Autoridades

Consejo Directive

Raul Ricardo Riobod 31/1/2025

SECRETARIO Gerardo Javier Horcada F1/1/2025
TESORERQ Gustavo ;zf;{ar Requejo fs nyfzdzs
~ {
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1ER. VOCAL

TITULAR Carmen Virginia Prado 314112025
2D0O. VOCAL

TITULAR Jorge F Rizo Patron 312025
TER.VOCAL

SUPLENTE Clemencia Maria Riobod 31712025
2b0O VOCAL

SUPLENTE Maria Carolina Sosa 31/1/2025

1ER. FISCAL

TITULAR Nahuel Martin Jiuarte 31712025
2D0O, FISCAL

TITULAR Cecilia Alejandra Barcojo 31/1/2025
3ER. FISCAL

TITULAR Laura Georgina Carbone 31/1/2025
FISCALIZADOR

SUPLENTE Hayde Irene Scheleipfer 31/1/2025

Asociacion Mutual Julig Argenting Roca (AMJAR}

Descripeion Geperal

La Asociacion Mutual Julio Argentino Roca (“*A.M.LA.R™) fue autorizadz a funcionar por resolucidn INACYM (hoy INAES)
1219/76, Nimero de Matricula: 353, Mendoza. El domicilio v sede social inscripta se encuentra situado en la calle Primitivo de
la Renta N°1084 OfDto/Loc: 1, de la Ciudad de Mendoza. Tel/Fax: (0261) 576-1400. EI correo electronico es:

lespreriai@amiarmutual.com.ar. CUIT N° 30-67698334-8. Su sitio web es hetps:/famjarmutual.com.ar/.

AM.IAR posee dos codigos de descuento sobre haberes de los empleados piblicos provinciales, N° 747 y 748, otorgados por el
Gobernacién de 1a Provincia de Mendoza, con fecha 18 de octubre de 2010, Asimismo, en el marco del convenio celebrado con
ANSES con fecha 12 de enero de 1998, posee los e6digos de descuento N°324-442 ¥ 397-442. Todos los cidigos de descuentos
mencionados se encuentran vigentes y operativos a la fecha del presente suplemento ¥ no poseen fecha de vencimiento,

Los Cédigos de Descuento n® 747 y 748 son aplicables a los Créditos Fideicomitidos cuya cobranza se realiza a través de
AMIAR,

Autoridades

e Manoa

PRESIDENTE Paola A. Blanco 31/5/2025
SECRETARIO Raul F. Marquesini 317572025
TESORERO Ronaldo 8. Magni 317572025
1ER. VOCAL

TITULAR Rosana Vemonica Fama 31/5/2025
2D0O. VOCAL

TITULAR Guillermo Oscar Frase 31/5/2025
VOCAL

s Nahue]

Aleman_

_31/5/2023

S5

i

IER. FISCAL
TITULAR Marcela Becerra 31/5/2025
2D0. FISCAL
TITULAR Esteban ).5. Magni 31/5/2025
3ER. FISCAL

“ TITULAR Guillermina Barrandeguy 31/5/2025
FISCALIZADOR,
SUPLENTE Luciane N. Ores Farna 3/5/2025
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Descripcion General

Gran Cooperativa fue autorizada a funcionar por reselucién 406, Nimero de Matricula: 21332, El domicilio y sede social inseripta
se encuentra sitwado en la calle Lavalle N® 463, Piso 4, de Ja Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax: (011) 5219-4275. El correo
electrénico es: ghelice{@@grancoop.com.ar. CUIT Ne 30-67580890-2, Su sitio web es
htips:/fwww grancoop.com.ar/LII/L anding/Home.aspx.

i Gran Cooperativa, posee acuerdo con ¢l Ejército Argentino, para la colocacién de préstamos en ¢l marco el Decreto
14/2012.- '

El cédigo de descuento mencionado se encuentran vigentes y operativos a la fecha del presente Suplemento y no poseen fecha de
vencimiento.

Los Codigos de Descuento mencionados son aplicables a los Créditos Fideicomitidos cuya cobranza se realiza a través de Gran
Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda.

Autoridades

CARGO APELLIDO Y NOMBRE VENCIMIENTC DE
MANDATO

PRESIDENTE Belice Gerardo 31/03/2025
VICEPRESIDENTE Allassia Augusto 31/03/2025
TESORERO Stephanie Nataly Gutiérrez 3170312025
SINDICO TITULAR Nadia Samamé 31/0372025
SINDICO SUPLENTE Adeta Marfa Villegas 314032025

CREDITOS ESCOBAR S.A.

Descripeion General

Se encuentra inscripta en el Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito del BCRA bajo el N.° 55272. El domicitio
¥ sede social inscripta se encuentra situado en la calle CORDOBA 1329 1° piso Of D Ingeniero Maschwitz C.P. 1623. Tel/Fax:
(011} 62787350. Ef correo electrénico es: nataliaperborell@gmail.com y getcheverry77@pmail.comCUIT N.° 30715580795

CREDITOS ESCOBAR posee: L e
i Cédigo de descuento empleados provinciales de Mendoza. T
ii. Cadigo de descuento empleados provinciales de Chubut,
iii. Convenio con AMARGOT CyS S.A. para ¢l descuento en caja de ahorro donde se acreditan haberes del Banco
Nacion,

Tedos los c6digos de descuentos mencionados se encuentran vigentes y operativos a la fecha del presente Suplemento ¥ no
poseen fecha de vencimiento.

Los Codigos de Descuento mencionados son aplicables a los Créditos Fideicomitidos cuya cobranza se realiza a través de
CREDITOS ESCOBAR S.A.

Awtoridades
Cargo Apellide ¥y nombre Vencimiento de Mandato
PRESIDENTE PERBORELL NATALIA NELIDA 3141272025 / /
A .
'béJEL IRIBAR *
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VICEPRESIDENTE ETCHEVERRY GONZALQ 317122025
AGUSTIN

CREDISE S.A.
Descripeién General

CREDISE S.A. s¢ encuentra inscripta en el Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito del BCRA bajo ef nimerc
55444. El domicilio es Av, Leandre N. Alem 592 piso 6, Cédigo postal 1002 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Tef.: 0291-
455 3040, CUIT: 30-71717422-0. El correo electrdnico es: info.credise@gmail.com.

CREDISE S.A. posee:
i Cédigo de descuento empleados provinciales de Chubut,
ii. Cddigo de descuenie empleados provinciales de Mendoza,
Todos los cddigos de descuentos mencionados se encuentran vigentes y operativos a 1a fecha del presente Suplemento y no

poseen fecha de vencimiento.

Los Cédigos de Descuento mencionados son aplicables a los Créditos Fideicomitidos cuya cobranza se realiza a través de
CREDISE S.A.

AUTORIDADES
Cargo Apellido y nombre Vencimiento de mandato
PRESIDENTE Lisandro Daddario 31/12/2026
DIRECTOR SUPLENTE Ramirg Villalba 31/12/2026

MIGUEL IRIBARNE
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DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR

Descripcion de ARG CAPITAL S.A.

La siguiente descripcién ha sido provista por ARG Capital 5.4. y s6lo tiene propésitos de informacion general

ARG Capital S A. es una sociedad comercial constituida en la Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina,
inscripta en ¢l Registro Piblico de Comercio de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, a cargo de fa Inspeccion
General de Justicia, con fecha 13 de julio de 2015 bajo el niimero 3929, def Libro 27, Tomo - de Sociedades por
Acciones C.C: 3.

El domicilio legal y la sede social inscripta de ARG Capital S.A. es San Martin 344, Piso 28° de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires,

C.ULT.:30-71195847-5

Tel/Fax: (5411) 4103-7496/4103-7494.
Correo electrénico: info@largeapital.com.
Pagina web: www.argcapital.com

Oggano de Administracion

Cargo Nombre Vencimiento
Presidente Miguel Iribarne 14/07/2025
Director Christian Horacio Sméje 14/07/2025

Los cargos fueron renovados por acta de asamblea con fecha 13 de julio de 2024 y conforme el articulo 257 de la
LGS, los directores permaneceran en el cargo hasta la celebracion de la Asamblea que trate los estados contables al
28 de febrero de 2025.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 284 de la LGS ta Sociedad prescinde de sindicatura. Asimismo, la
sociedad no se encuentra comprendida dentro del articulo 299 de la Ley General de-Sociedades, Ley 19,550, por lo
que ro posee una comision fiscalizadora.

Actividad Principal

“ARG Capital” fue fundada en 2004 por Miguel Iribarne (h) y Christian Smoje, empresarios que siguen al frente de
1a entidad. Desde su creacion, se dedica a bridar soluciones al segmento de empresas PyMES, especializandose tanto
en deuda corporativa como en private equity y contando con una vasta experiencia en la estructuracion de:

. Obligaciones negociables
. Fideicomisos
. Plataformas de financiamiento colectivo.

A su vez, ARG Capital ha actuado como organizador de varios proyectos inmobiliarios, ya sea residenciales, como
comerciales, estructurandolos bajo la figura de fideicomiso.

Para aquellos casos en donde no se planee realizar oferta piblica de titulos valores del fideicomiso, ARG Capital
puede actuar de fiduciario del mismo siendo su rol el de administrador del fideicomiso sujeto a ciertos términos y
condiciones especificados en cada contrato.

ARG Capital se encuentra registrado come “Agente Productor” (Matricula N° 955) ante la Comisién Nacional de
Valores.

kY
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DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR Y SUPLENTE

Juan Ignacie Vidal, Contador Publico (Universidad de Belgrano), D.N.L 29.984.819, con domicilio en Nijfiez 3453 «17 »D,
Teléfono/ Fax: 4373-6472. CUIT 20-29984819-2. Correo Electrénico: jividal@estudiovidal.com.ar.

El Cr. Vidal se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cindad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.EE.CAB.A)en el Tomo 387, Folio 104, desde ¢] 28/10/2014. Asimismo, se encuentra inscripto en ¢l Registro de Auditores
Externos de la Comisién Nacional de Valores,

Los informes elaborados por el Agente de Control ¥ Revisién durante la vigencia de] fideicomiso -con sus resultados, alcances y
hallazgos-, deberdn ser emitidos con una periodicidad no mayor a UN (1) mes o, en caso de corresponder, guardar relacién con
los plazos del activo subyacente ¥ contar con la firma legalizada por el respectivo consgjo profesional.

Estos informes deberan ser publicados en et Sitio Web de la Comisién, a través de la Autopisia de la Informacién F inanciera, en
un plazo que no podrd exceder de los VEINTE (20) dias hdbiles lvego del cierre de cada mes que se trate.

Los mismos deberdn contar con firma legalizada por ¢l consejo profesional correspondiente, conforme lo dispuesto en el articulo
28, Titulo V, Capitulo IV de las Normas.

Agente de Contrel v Revision Suplente

Roberte Vicente Vidal, Contador Piblico {Universidad de Buenos Aires), D.N.L 4.373.289, con domicilio en Av, Rivadavia 6437
“37 D", Teléfono: 4373-6472. CUIT 20-04373289-8. Correo electronico: roberto@estudiovidal.com.ar.

El Cr. Vidal se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de [a Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.AB.A) enel Tomo 54, Folio 108 desde el 23/09/1971. Asimismo, se encuenira inscripto en el Registro de Auditores
Externos de 1a Comision Nacional de Valores.

MIGUEL IRIBARNE
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DESCRIPCION DEI HABER DEY. FIDEICOMISO

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptive de los Créditos que conforman el Fideicomiso
constituide bajo 1a denominacién de FULLCREDIT 11

Los Bienes Fideicomitidos son (i} los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero {conforme se los define a continuacion), (ii) las
sumas de dinerc provenientes de la cobranza de Yos Créditos y (iii) el rendimiento de las Inversiones Permitidas (conforme se las
define a continuacién).

Los Créditos son los créditos presentes y futuros otorgados por el Fiduciante, derivados de los préstamos personales otorgados
por el Fiduciante (retiro de dinero). Dichos Créditos son derechos de crédito contra los Clientes con los cuales se hubiera celebrado
el respectivo contrato de préstamo personal.

Finalmenie, las Inversiones Permitidas son fas inversiones transitorias de los Fondos Liquidos Disponibles: depésitos en caja de
ahotro, cuenta cotriente — remunerada o no remunerada- o a plazo fijo en entidades financieras en la Argentina o en el exterior,
divisas, operaciones de caucidn y pase bursatil, titulos pablicos emitidos por €] Estado Nacional y cuotapartes de fondos comunes
de inversion abierios de renta fija o de dinero. Las entidades financieras depositarias de los fondos comunes de inversién y los
activos en los que se inviertan los Fondes Liquidos Disponibles deberdn contar con una calificacién que satisfaga los requisitos
de Grado de Inversidn (*Investment Grade™} en escala nacional de calificacién argentina, o su equivalente. Los plazos de
vencimiento de las colocaciones deberdn guardar relacidn con los plazos establecidos para el pago de los Servicios.. Las
Inversiones Permitidas de los Fondos Liquidos Disponibles se efectuardn bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la
orden del Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero. En ningin caso el Fiduciario respondera frente a
los Beneficiarios por e! resultado de las inversiones efectuadas, siempre que haya procedido conforme con lo establecido en ¢l
presenie Contrato Suplementario o salvo dolo de su parte calificade como tal por laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia
judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente, segin corresponda. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciaric
no asume responsabilidad alguna por las consecuencias de cualquier cambio en la Jegislacién aplicable, medida gubernamental o
de otra indole, incleyendo el caso fortuito y la fuerza mayor, que afecten o puedan afectar a cualquiera de las inversiones de los
Fondos Liquidos Disponibles, las que seran soportadas dnica y exclusivamente por los Fondos Liquides Disponibles en cuestion,

(a) Manual de Originacion

Las condiciones generales para el otorgamiento de los créditos son:

Ante un alta de crédito, se realiza los controles que se detallan a continuacion:
s  Verificacion Central de Deudores del BCRA: El cliente no puede registrar dendas informadas en situacion mayor a 3 con
mas de dos entidades bancarias.
+  Verificacién en la pagina web DOCUEST: Esto es para verificar que el DNI presentade por el cliente sea vélido. DOCUEST

Control de Documentacion

*  Pagaré firmado.
Solicitud de Préstamo personal.
Ultimos tres recibos de sueldo.
Movimientos bancarios (resumen de cuenta) del dltimo mes.
Fotocopia de DNL. En caso de foto defectuoss, escaneo del DNI.
Comprobante domicilio: {cualquiera de servicio pilblico habilitado}

Términos particulares de cada codigo de descuento:

Decreto 14/12 { Reg ell de dedggglgn de ham res nara el cumnlnmentg de ghllggclgngg de dar sumas de dinere del personal

Nacionalidad:

Argenting nativo o por opcidn.
Extranjero con residencia permanente en el pais.

Limites de Edad:

Persona fisica mayor de 18 afios
Personal CIVIL masculine: 64 afios, el préstamo debe cancelarse 2 me;




Personal CIVIL femenino: 59 afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 60 afios.
Personal MILITAR: 54 afios o 35 afos de servicio. En ambos casos, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir
algune de los plazos.

SOLDADO VOLUNTARIO: el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 28 afios.

Antigiiedad laboral:

Personal CIVIL o MILITAR, no se exige antigiiedad minima.
SOLDADO VOLUNTARIO, 6 meses de antigiiedad minima,

Antecedentes crediticios:

Personal de cuadro; Sin limites de situaciones 1 - Hasta 10 {diez) situaciones 2, con un monto de endeudamiento maximo de
$1.000.000 - Hasta 5 situaciones 3.4 ¥ 5, con un monto de endendamiento maximo de $500.000

Personal Voluntario: Sin limites de situaciones 1 - Hasta 2 (dos) situaciones 2, con un monto de endeudamiento maximo de
$300.000 - Hasta | situacién 3,4 y 5, con un monto de endeudamiento maximo de $800.000

Se podran considerar casos con EMBARGO en e recibo de sueldo.

No se aceptan situaciones 6; 9; G, J

Neo se aceptan JUICIOS.

No se aceptan QUIEBRAS o CONCURSOS vigentes al momento del alta,

Ingresos minimos:

Se debe considerar que una vez descontada la cuota del préstamo + cuota de servicios seciales, al solicitante le quede disponible

el SMVM (Salario Minimo Vital y Mévil) $350.000
Montos y Plazos:

Capital minimo a financiar: $50.000
Capital maximo a financiar: $1.500.00¢ Cuadro - $800.000 Voluntarios
Plazos desde 6 cuotas y hasta 36 cuotas en cuadro y 24 cuotas en Voluntarios (ver grilla vigente)

dentificacion y documentacién a presentar;

Acreditacion de identidad: Nuevo DNI o DNI Tarjeta.

Domicilio: se toma como valide y comprobante de domicilio el declarado en el DNIL.
Teléfonos: 1 (un) Teléfono de linea del domicilio, pariente, vecino y teléfone celular particular.
Ultimo recibo de sueldo (formato digital).

Certificado de haberes emitido por ¢l organismo (formato digital).

Celular personal,

Mail personal,

Provinciales de Mendoza
Nacionalidad:

Argentino nativo o por opcién.
Extranjere con residencia permanente en el pais,

Limites de Edad:

Persona fisica mayor de 21 afios
Personal masculino: 64 afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los &5 afos.
Personal femenino: 59 afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 60 aifios.

Antigitedad Jaboral;

6 meses de afltigiiedad minima. /( / :
IGUEL IRIBARNE g A
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Antecedentes crediticios:

Personal de cuadro: Sin limites de situaciones 1 y 2 ~ Hasta 10 (diez) con un monto de endeudamiento maximo de $2.000.000 -
RHasta 5 situaciones 3.4 ¥ 5, con un monto de endeudamiento méaximo de $1.000.000
Se podran considerar casos con EMBARGO en el recibo de sueldo. -

No se aceptan situaciones 6; 9, G, )
No se aceptan JUICIOS.
No se aceptan QUIEBRAS o CONCURSOS vigentes al momento del alta,

Ingresos minimos:

Se debe considerar que una vez descontada la cuota del préstamo, al solicitante le quede disponible el SMVM (Salaric Minimo
Vital y Movil) $350.000

RCI (Relacién cuota ingreso)

Se considera un RCT del 40% del sueldo neto.

Modalidad de cobro:

Cédigo de descuento Mutual AMIAR.

El descuento se realiza mediante cddigo directo en la entidad, generando la rendici6n de la cobranza en los proximos 30 dias a la
entidad.

Montos y Plazos:

Capital minime a financiar; $50.000
Capital miximo a financiar: $900,000
Plazos desde 6 cuotas y hasta 36 cuotas.

ldentificacion y documentacion a presentar:

Acreditacion de identidad: Nuevo DN1 o DNI Tarjeta

Domicilio: se toma comeo vélide y comprobante de domicilio el declarado en el DNI o servicio piblico.
Teléfonos: 1 Teléfono de linea del domicilio, pariente, vecino y teléfono eelular particular,

Ultimo recibo de sueldo

Autorizacion de descuento emitida por [a mutual que realiza el descuento.

Celular personal

Mail personat.

Provinciales Chibut

Nacionalidad:

Argentino nativo o por opeidn.
Extranjere con residencia permanente en el pais.

Limites de Edad:

Persona fisica mayor de 21 ajios
Personal masculino: 64 afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 65 afios.
Personal femenino: 5% afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 60 afios.

Antigitedad laboral:
6 meses de antigiedad minima.

Antecedentes crediticios:

Hasta 5 situaciones 3,4 y 5, con un moato de endeudamiento maximo de $1.000.000
Se podran considerar casos con EMBARGO en el recibo de sueldo.
No se aceptan situaciones 6, 9, G, J

Personal de cuadro: Sin limites de situaciones 1 y 2 - Hasta 10 (diez) con un monto de endeudamiento m xinr $2.000.000 -
l
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No se aceptan JUICIOS,
No se aceptan QUIEBRAS o CONCURSOS vigentes al momento del alta.

Ingresos minimos:

Se debe considerar que una vez descontada la cuota del préstamo, al solicitante le quede disponible el SMVM (Salario Minimo
Vital y Mévil) $350.000

RCI (Relacién cuota ingreso)
Se considera un RCI del 40% de] sueldo neto.

Modalidad de cobro:

Codigo de descuento Mutual AMUF.

El descuento se realiza mediante cédigo directo en la entidad, generando la rendicion de la cobranza en los préximos 30 dias a la
entidad,

Montos y Plazos:

Capital minimo a financiar: $50.000
Capital maximo a financiar: $600.000
Plazos desde 6 cuotas v hasta 36 cuotas.

ldentificacion y documentacion a presentar:

Acreditacién de identidad: Nvevo DNI o DNI Tarjeta

Domicilio: se toma como valide y comprobante de domicilie el declarado en el DNI o servicio piblico.
Teléfonos: 1 Teléfono de finea del domicilio, pariente, vecine y feléfono celular particular.

Uitimo recibo de sueldo

Autorizacion de descuento emitida por la mutual que realiza el descuento.

Celular personal

Mail personal,

Cédige de descugnto Mutual SSIP BAHIA BLANCA.

Nacionalidad;

Argentino nativo o por opcidn.
Extranjero con residencia permanente en el pais.

Limites de Edad:

Persona fisica mayor de 23 afios
Personal masculino: 64 afios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 63 afios.
Personal femenino: 39 aiios, el préstamo debe cancelarse 2 meses antes de cumplir los 60 afios.

Antigiiedad laboral:
12 meses de antigliedad minima.
Aniecedentes crediticios:

Personal de cuadro: Sin limites de sitnaciones 1 y 2 - Hasta 10 {diez) con un monto de endeudamiento méaximo de $2.000.000 -
Hasta 3 situaciones 3.4 y 5, con un monto de endeudamiento méximo de $1.000.000

Se podrdn considerar casos con EMBARGO en el recibo de sueldo.

No se aceptan situaciones 6: 9; G, J
No se aceptan JUICIOS.

No se aceptafQUIEBRAS 0 CONCURSOS vigentef al %ﬁ

*
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Ingresos minimeos:

Se debe considerar que una vez descontada la cuota del préstamo, al solicitante le quede disponible el SMVM (Salario Minimo
Vital y Mavil) $350.000

RCI (Relacién cuota ingreso)
Se considera un RCI del 40% del sueldo neto.

Maodalidad de cobro;

Cédigo de descuento Mutual SSIP BAHIA BLANCA,

El descuento se realiza mediante coddige directo en la entidad, generando la rendicion de la cobranza en ios préximos 30 dias a la
entidad.

Montos y Plazos:

Capital minimo a financiar: $50.000
Capital miximo a financiar: $300.000
Plazos desde 6 cuotas y hasta 24 cuotas

Edentificacion y documentacion a presentar:

Acreditacidn de identidad: Nuevo DNI ¢ DNI Tarjeta

Domicilio: se toma come valido y comprobante de domicilio el declarado en el DNI ¢ servicie pablico.
Teléfonos: 1 Teléfono de linea del domicilio, pariente, vecino y teléfong celufar particular,

Ultime recibo de sueldo

Autorizacion de descuento emitida por la mutual que reatiza ¢l descuento.

Celular personal

Mail personal.

(b) Originacién de créditos digitales

El98,78% de los Créditos del toial de los Bienes Fideicomitidos tienen una instrumentacion puramente electrénica o digital,
ante lo cual se realizan las siguientes declaraciones:

1. Existen legajos digitales de los solicitantes, los cuales serdn cedidos al Fiduciario y seran objeto de andlisis por parte
del Agente de Control y Revision.

2. Se implementan técnicas de control de la integridad y registro de los datos y transacciones, del manejo de
informacion sensible, ¥ que brinden trazabilidad y permitan la verificacién de los créditos.

3. Se cuenta con un sistema de identificacion fehaciente de los deudores, efectudndose un monitoreo y control, como

minimo, de fos puntos de contacto indicados por el usvario y comprobando que no hayan sido modificados

recientemente. La verificacion debera hacerse mediante técnicas de identificacién positiva, lo que refuerza 1a

responsabilidad de detectar la posibilidad de engafios de ingenieria social. Asimismo, incluye ¢l desarrollo e

implementacién de medidas de seguridad para la proteccién de la identidad, mecanismos de autenticacion,

segregacidn de roles y funciones y demas caracteristicas del acceso de los usuarios internos y externos a los canales

electrénicos.

Los créditos poseen, como minimo, su primera cuota paga.

Los deudores se encuentran bancarizados v/o son titulares de un CVU.

La cobranza se efect(a a través del descuento de sus haberes.

Las solicitudes de crédito contemplan las disposiciones de los articulos 70 a 72 de la Ley N°24.441 y receptan las

dispesiciones del articulo 1107 del Codigo Civil y Comercial.

A S

Se detalia a continuacién el proceso de originacién de créditos digitales:
Proceso

El proceso comienza cuando se realiza la carga inicial de los datos del cliente desde el backoffice de la aplicacién.

de firma electronica. Cada uno de los pasos serd monitoreado y lo El clignte podra interrumpir eh cuglqdier momento el

Esto va a generar un listado de informacién que deberd ser provista por el cliente en forma digital interact, an?} cpn la aplicacibn




Ppraceso, ya sea porque desiste del préstamo como si le falta documentacion y la tiene que obtener. El sistema esta preparado
para re-iniciar el proceso en la etapa en donde el cliente se detuvo.

e

Bienvenido
& 7
g e

La carga inicial de los datos del cliente lo realiza un sjecutivo de atencién del cliente quien es informado sobre el requerimiento
de un cliente. Toda la informacion es remitida al backoffice para ser cargada en el sistema. El cliente tiene la opcidn de proveer
la documentacién necesaria en forma presencial o en forma remota por medio de la firma electrénica.

Portal del backoffice para la carga de los datos del cliente asi como ¢l seguimiento de aprobacién y conformacién de la
documentacitn a ser firmada.

#
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Primera pantalla de carga de datos del cliente. Esta etapa es realizada por el backeffice que posee los datos del cliente provisto
por el oficial de atencion del cliente.
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Listado de las distintas opciones de préstamos que tiene el cliente disponible.
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Resumen de la operacidn solicitada

Se envia un SMS al cliente para validar su celular asi como que inicié una solicitud de préstamo.

Se puede observar en la imagen la documentacion que debe aportar el cliente para obtener el crédito. Ademas de firmar la
aceptacion del mismo con las condiciones financieras pactadas.

PHESDETE



En caso que el cliente lo desee o por distancia a una sucursal podra realizar el tramite “Solicitar Firma electrénica”™. Esto
representa que ¢l cliente interactuard con el sistema mediante una pagina web o en su celular. El sistema lo guiars paso a paso,

gl S
{

k1
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Generacién de la firma electronica para que el cliente pueda realizar el tramite de validacion en forma remota y proveer la
documentacién necesaria para la aprobacién del préstamo.

S¢ observa en la pantalla los datos del cliente para verificar que fueron bien cargados antes de ser enviado para comenzar con
el proceso de firma electronica y validacién de los datos del cliente.

El cliente va a recibir 2 notificaciones. Una en su correo electrénico ¥ l4 otra via SMS a su celular declarade.

En el caso de correo electronico le llega un link personalizado y validado por 48 hs para comenzar el proceso.
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El mensaje por SMS lo lleva a un link en donde se encuentra la clave de acceso que le serd solicitada al comenzar el proeeso de

firma electrénica.

A ELECTRONICA N
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Pantzlla de inicio del proceso de firma electronica.




Aquij es donde solicita el codigo que fue enviado via SMS.
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Aceptacion de las condiciones por parte del cliente de tas condici

ones del préstamo. El sistema tiene la opeidn de navegar por
todo ¢l contenido del documento con las condiciones del préstamao

Paso 4/6 . Foto Personal
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Una vez que se carga la foto y el cliente firma en la pantalia su conformidad el procese queds concluido.

frse 826 Hat serminada o pnlie:

Al finalizar el proceso ¢l cliente podrd descargar el documento firmado y todas las condiciones del préstamo.
Backoffice:

Desde la aplicacién que gestiona la vida del crédito es posible saber el estado del proceso de la firma electrénica asi como ver
el momento en que se provee cada una de las evidencias solicitadas asi como ver la informacion entregada.

MGUEL |




Se podrd lista los créditos en proceso por varios criterios que estan disponible en [2 aplicacion.

[nformacion detallada de los datos del cliente.

Log de todas las interaceiones que realizé el cliente con el sistema.

R e
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Lo mas importante del sistema es que posee un sistema de tog para poder ver toda la informacién que suministra el cliente.
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i

También se toma la geolocalizacion del cliente asi como la 1P publica que tenga en ese momento el dispositivo que esté usando
para realizar las validaciones.
o
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Relevamiento:
HITO 1 - Validacion fehaciente de la identidad del cliente

El objetivo de este HITO es validar que durante el proceso de inicio de la firma electronica el sistema recaba suficiente
informacion para que la identidad del cliente pueda ser validada fehacientemente por parte del originador.

El cliente cumple con los siguientes requerimientos:

PSSR

Se soficita al cliente que tome y =nvie una fotografia del frante de su DI St
Se soficita al cliente que tome y envie una fotosrafia del dorso de su BRI Sk
5& soiicita al cliente que tome v anvie una foto de su rostro “selfie” Sk
52 seficita 2 cliente una “prueba de vida" (mediante gesto, foto con su DNI o sistema de 1A} |

Se reatiza una validacion manuzi del DNI v las fotografias, posterior al proceso de firma y previo [Si
Ei cliente proporciona informacidn/documentacion adicional y de cardcter personal durante ef
proceso de firma (recibo de suelde, certificado de haberes, factura de servicio, ete.)

HITO 2 - Aceptacion explicita del cliente

En el HITO 2 se trata de verificar que el sistema capture informacion que pueda respaldar §a aceptacién del crédito por parte del
cliente.

Ei cliente cumple con los siguientes requerimientos:

Ei cliente debe acegtar términos ¥ condiciones come parte del proceso de Firma electronica 51
Las trmings ¥ condiciones estédn dispenibles para que sean leides por ef cliente desde ka propia
| app/webanp

Ei cliente debe lear (desplazar la pantalle hasta €l final de! textn) los términos ¥ condiciones
obiigatori te coma parte del procesa de firma

Toda la documentacién que &5 firmada elecirdnicamente estan disponibles para que sean leidos
por el cliente desde !a propia app/webapp

El cliente realiza una firma holderafa en a} dispositivo coma parte del proceso S

S
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HITO 3 - Confiabilidad de soportes

En et HITO 3 se trata de verificar que los sistemas utilizados para respaldar la informacién del cliente, los formates de archivos
y las metodologias utilizadas para el envio de los mismos garanticen que los datos sean correctos, seguros y estén disponibles.

El cliente cumple con los signientes requerimientos:

" il

o W

acumentos firmados y el estampado de la firma holdgrafa en los mismos son procesados

Las d

Consulta de los legajos de los clienies y su estado.

Acceso ala pagina via certificade SSL.

PRESTAMOS
RSONALES

fn ek i R b

& g

[T ——

automaticamente por ia herramiemta de firma electrénica. Es decir, el resulfado del procesode |5
firma son documentos que contienen la firma estampada de] cliente.
La herramienta de firma electrdnica cuenta con un panef de controi o backoffice donde quedan s
publicadoes los legajas resuitante def proceso de firma
Al momento de ceder fos créditos, el comprador de carters accede a los legajos mediante un st
accesc al panet de control/backoffice de la herramienta de firma
El arceso 2! panel de contro! o backeffice de la herramienta de firma electrénica es mediante sl
conexiones seguras HITPS
Los iegalos quedan disponibles en la plataforma de firma, af menos, durante el tiempe de vida -
def crédito

5
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Backup del sistema de archivos asi como de |z aplicacion en 2 versiones distintas come forma de redundancia del backup

realizado La estrategia de DRP s recuperar el altimo backup sobre una infraestructura nueva.

INFRAESTRUCTURA DEL SGP
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HITO 4 - Autenticidad de mensajes transmitidos y recibidos en [a plataforma

En el HITO 4 se trata de verificar que exista evidencia que respalde todo ef flujo de comunicacidn con el cliente durante el proceso

de firma.

El cliente cumple con los siguientes requerimientos:

mismas politicas que |os legajos electranicos

Purante &l proceso de firma se deja registen de Ia direccion 1P del cliente 51
Se deja registro de |z geolocatizacidn del clisnte al momento de realizar el proceso de firma S :
Se deja registro con marca de tiempo de todos fos pasos que & cliente realiza en fa appfwebapp st
de firma electronica

Se genera y almacena evidencia detatlada de tado 3MS enviado y/fo recihido durante =l proceso &
de firma €lectronica

Se penera y almacena evidencia detallada de todo smail enviado y/fo recibido durante ef proceso si
de firma elecrénica

Toda la evidencia de interacciones generada durante ef proceso de firma queda publicada en e} st
bakcofice/panal de control de ia herramienta de firma

Toda a evidencia de interacciones generads durante el proceso de firma es respaldada con las s1
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HITO 5 - Inalterabilidad de datos

En esie HITO se trata de verificar que fos legajos resultantes del proceso de originacion v firma electrénica, no predan ser alterados
con posterioridad por ninguna de las partes.

FULLCREDIT S.A. responde al cuestionarie de “Evaluacidn sobre generacion de legajos digitales™

Los documentos resultantes def procesa de firma electrénica no requieren ser medificados, come
parte de los procesos operativos del ariginador, posteriormentes al proceso de firma
Los documentos resuffantes del proceso de firma electronica son aimacenados en un repositorio
inmutabie provisto por una tercera parte
Existen copias de los legajos electrdnicos en poder de terceras partes, no vinculadas
societariamente con &l originado o el comprador de 12 cartera que pusdan servir como evidencia |81
eh £aso de gue se ponga en duda la autenticidad de un fegajo

Los documentos una vez firmados y finalizado el proceso de otorgamiento del préstamo no es necesario realizar modificaciones sobre
dicha documentacién. Dade que el sistema de firma electrénica es gestionado por Iquatechnology v la gestion del préstamo lo realiza
FULLCREDIT S.A. existe una separacion de roles muy bien definida. El datacenter donde funciona la aplicacién y que contiene los
datos es de la empresa Claro y solo existen 2 administradores que tiene acceso al ambiente productive para cuestiones de mantenimiento
de ta infraestructura.

Solo en el caso de que se produzea una venta de la cartera de cliente es cuando s¢ podria ceder la informacion a un tel:oem. Esta accidn
la podra realizar FULLCREDIT $.A. sin la necesidad de intervencion por parte de lquatechnology dado que es una caracteristica del
software.

CORBRO DE LOS CREDITOS

El Proceso de Cobranzas comienza con ¢l envio de fa informacion a las entidades intermedias encargadas del descuento de Ja cuota en
el recibo de haberes. Mensualmente se verifica la situacion correspondiente de aquellos clientes que no han cancelado su obligacién de
pago al vencimiento. A partir de ese momento, s¢ comienza a registrar las siguientes situaciones con la aplicacién de las medidas de
mitigacion correspondientes, como pautas minimas definidas por el Fiduciante con el objetivo de proceder al recupero de la cartera en
situacidn ivregular:

8. Moratemprana: Se consideran en este estado a los créditos que registren un incumplimienio del pago mayor a 30 dias. Ademés,
ante una primera cuota impaga.

*  Medida de mitigacién: Contacto Telefonico. Se realizara el contacto telefSnico recordando ¢l vencimiento de Ja
nueva liquidacion dentro del periodo comprendido entre la fecha de liquidacion y el vencimiento de 1a misma. Esto
se repite en forma sucesiva hasta obtener una respuesta o que registre una mora superior a los 90 dias.

2. Posteriores a los 90 Dias: Una vez liquidada la cuarta liquidacion consecutiva sin haberse registrado pago o acuerdos de pagos
por intermedio de refinanciaciones en la cuenta corriente ¢l legajo es remitido a un Estudio Juridico con €l objetivo de praceder
a gestionar el recupero Extrajudicial del mismo en un plazo no superior a los veinte (20} dias desde el reconocimiento de la
incobrabilidad y en caso de no lograrse acuerdo dentro de este plazo se inician las acciones de recupero por la via Judicial.

Refinanciaciones de Saldo

Durante el Proceso de Cobranzas de cuentas en situacién irregular se definen las siguientes pautas de refinanciacion (Novacién de
Deuday): .

*  Refinanciaciones Parciales de Saldos Impagos: Se entenderan por tales a ia cancefacion parcial de fos importes de las cuotas,
trastadando el saldo para el préximo o los préximos periodos. Este saldo incluira el cargo correspondiente a la financiacién,

*  Refinanciaciones Totales: Se entenderan por tales a la cancelacion parcial de los importes totakes que surgen de $a sumatoria

entre el saldo pendiente de pago de fa liquidacion vencida y los montos de las cuotas a liquidar, trasladando el saldo para el
proximo o los proximos periados. Este saldo incluird el cargo correspondiente 2 la financiacion.

(e} Caracteristicas de tos créditos fideicomitidos

A continuacién se presenta cierta informacion estadistica seleccionada en relacion a la cartera de Préstamos de Fulleredit S. A. originados
por &ste,
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Los Préstamos otorgados a personas empleadas en organismos gubernamentales nacionales, provinciales y municipales, bajo el régimen
de cddigo de descuento de haberes, tienen entre otras, las siguientes caracteristicas: (i) han sido originados directamente por el Fiduciante
¢ adquiridos a través de la compra de cartera, (ji) han sido originados con anterioridad a la Fecha de Corte, (iii} son pagaderos
exclusivamente en Pesos, (iv) devengan intereses, (v} han sido otorgados por un plazo maxime de 36 meses, (vi) han sido otorgados por
un monto de capital maximo de $ 1.500.000 para mujeres menores a 74 afios y hombres menores a 74 afios; (vii) no se encuentran en
mora a la Fecha de Corte, (viii) la instrumentacion de cada Préstamo no contraviene ninguna disposicién aplicable en materia, (ix) se
encuentran instrumentados en la forma requerida por las leyes y reglamentaciones aplicables para que los derechos evidenciados por el
mismo puedan ser cedidos en fideicomiso al Fiduciario, en beneficio de los Tenedores de Valores Fiduciarios, (x) no estin ni s¢ ¢spera
que estén sujetos a ningln tipo de gravamen ni restriccién alguna a los fines de su cesion en fideicomiso al Fiduciario, en beneficio de

los tenedores de Valores Fiduciarios, y (xi) sus obligados han suseripto, enire otros documentos, un pagaré conforme a {as leyes y
regiamentaciones aplicables.

Atributos de la cartera cedida

- Créditos  Clientes  Capital Oviginal  Saldo de Capital  Interases Futuros

Salde Tatal

Atributos CarteraCedida 5239 2914 854.810.217,96

692.341.710,01 686.315.104,23 1.3?8.658.814,24

Promedic de los Atribitos

Capital Originial x Operacién 163.162,86
Capital Originial x Cliente 293.345,99
Retacidn Crédito Clientes 1,80
Saldo de Capital x Operacion con Salde 132,1512,88
Saldo de Capital x Cliente 23759221
Saldo Total x Operacién con Saldo 263.153,05
Salde Total x Cliente con Saldo 473.115,58
Antiguedad ponderada por Saldo de Capital 14,04
Antiguedad ponderada por Capital 14,74
Vida Remanente ponderada por Saldo de Capital 29,10
Vida Remanente ponderada por Capital 24,38
Importe de Cuota Promedio 30.174,01
Tasa Premedic ponderada x Capital 322,23
Tasa Promedic ponderada x Plazo 343,10

Capital original: Significa el importe por ef cual se dio de alta ef crédito.

Saldo de capital: Significa el importe adeudado de capital cedido al fideicontiso
Intereses Futuros: Son los intereses a cobrar de los créditos cedidos al fideicomiso
Saldo total: Es la suma del saldo de capital cedido y los intereses Jutaros.

Relacion de los créditos fideicomitidos con cantidad de deudores

En la cartera se ceden 5239 créditos perienccientes a 2914 clientes, lo que arroja una relacién Cantidad de Créditos sobre Cantidad de
clientes de 1,79.

Segmentacion por capital original

i . OPERACIONES DEUDA DE CAPITAL SALDO DE CAPITAL
ESTRATO _ _ ;
Santidad £ : . % % ACHM, $

] % % ACHM,
0-250.000 5,25% 46%5.559.827,00 354.839.777,29: 51,25%
250.001-500.000 9,03% 154.259.483,91 133.370.080,15 | 19,26%
500,001~ 1,000,000 161.285.607,15 142.487.519,65 | 20,58%
1.000.001-1.500.000 69,705,200,00 61546.332,92 B,90%
: ) 5238 100,00% 854.810. 218 % 892,343,710 100,90%
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OPFERACIONES DEUDA DE CAPITAL SALDQ DE CAPITAL -
) Cantidad o % Acum. S T o ACUM. 3
-250.000 4630 516.263.512,42 B0, a0% 388.061.707, 87
250.001-500.000 364 137.544.242,60 76,49% 123.562.774,47

ESTRATC

500.001-1.000.000 238 150.820.012,94 94,81% 170.997.989,82
1.000.001-1.500.000 | 7| 10.182.450,00 100,00% 9.721.237,85 )
180,00% . §54.8610.218  100.00% : 882,343,710 180,00%

Segmentacidn por plazo remanente

Pigze RéEmanenis
meses

OFERACIONES DEUDA DE CAPRITAL SALDO DE CAPITAL . .
Camtigad i % Atum, 3 K % Acum 3 % % Acum,

06 200836.242,86 23.49%  23.49% 103.487 486,86  14,95%

7-12 400.514.654,74  4685%  T0A5% 345757.261,50 4994%  64,89%
1318 173.114.018,72  20,25%  90,60% 165.4158.00403  2389% 9B, TH%
19-24 78.869.411,20  923% 99,83% 76.237.336,63 1M01%  99.79%

269,090,45 254.075,88
1.216.800,00 1.189.445,11

854.810. 217,94 Vo £92.343.710,01

Segmentacion por tasa de interéds y costo financiero total (CFT) (%)

TNA
L ’ QPERACIONES SALDO TOTAL {capital e interes cedido)
_-EST@TO' " Cantidad % % Acum. $ % - % Acum.
40 a 50% 1890 36,08% 36,08% 644.172.760,76 46,72% 46,72%
101-150% 79 1,51% 37,58% 1.098.024,58 0,08% - 46,80%
3270 62,42%  100,00% 733.388.028,80

151-200% 53,20% 100,00%

5,239 100,00% 1.378.658.814,24 . 100,00%
i OPERACIONES SALDBCG TOTAL (capital e interes cedido). -~ -
ESTRATO Cantidad % % Acum. $ % Y% Acum. .

50 a 100% 1390 36,08% 36,08% 644.172.760,76 46,72% 46,72%
251-350% 18 0,34% 36,42% 164.625,98 0.01% 46,74%

351-650% 3331 63.58% 734.321.427 50 53,26% 100,00%
100,00% 1.378.658.814,.24  100,00% T

Plazo original —

‘Plaza uriinal

OPERACIONES DEGDA OE CAPITAL SALDO DE CAPITAL
meses .. Cantidag 3

% % Atum. $ % % Acum $ % - ShAtum.

[¥) 4.536.775,00 , 2,332.475,02 X

712 209.508.911,10  24,52% 25.05% 149.868.634.45  21,65% 21.98%
1313 493.601.733.76 57 4% 82,79% 419.122.31531  60,54% 82,52%
19-24 14431595256  16,88% 84,680 118.778. 821,71 17,16% 99,68%
25-30 870.250,91 354.515,27 ,

2.087.594,63
854.810.2€7,95

1.8836.948,25 ,
100,00% §92.343.710,01 100, 00%

.5.%39 100,00%

OFERACICNES DEUDA DE CAPITAL
Cantidad %a % Agunt. 5 % % Acum

SALDO DE CAPITAL _ .
] ot o % Acum.

1-6 47.64% 568.478.215,54 €6,50% 50%.458.528,84 73,58% 73,58%
712 1642 31,45% 79,12% 194772.20007 22.79%  89,20% | 139.792.401,06 20,19% 93,78%
13-18 746 14,24% 93,36% 67.805.547. 14 7,93% 97, 22% 34.802.798,03  503% 98,80%
19-24 99,81% 22.821.551,94 267%  99,89% 7.742.377,09  1,12% 99,92%

100, 00% 932.613,27  0.,11%

854.8140.218  100,00%

547.607,19
€92.343.719

0.08%
~400,00% -

100.00% |

5239 100,00%

Segmentacién por active cedido

62



OPERACIONES DEUTA BE CAPITAL

SALDG DE CAPITAL

- ACTIVOS GEDIDOS

Cantidad % % Acum. § % % Acum § % Acum,
Cony Provingiales Chubut 480,923.318,54 56,26% 37940024428 5480%  54,80%
Drecretot4 UIBITAN050 570 3199% 19261550016 27.82%  8262%
Cony Provinciales Mendoza 15055292892  1761%  99,60% 1B3I5L5487L 17,00  98,71%
3.440.000,00 100,00% 1.976.416,86

_S5P

5230 10a80% ) 40218 106,06% §82.343.710.01  100.00%

SALDO DE CAPITAL .

Segmentacion por atraso de créditos
La cartera no posee incobrabilidad ni atrasos superiores a los treinia dias.

Segmentacion por agente de cobro

| Entidad recaudadara
AMJAR
AMUF
Credise

codigo

Cuenia de Saldo de capital cedidcSums de Cap. Selicitade3uma de Saldo de capital cadided
. 97.191.938.67 B87.795.724,94

44,285 535,44 43.652 105,86
436,644, 283,10 335.748.138,42

53.360.992,25 30.555.823,77
219.887.470,50 192.615.500,16
3.440.000,00 1.976.416,86
854.010.218 - © . 69234370

Gran Cooperativa
Sindicato de Bahia Blanca

FULLCREBIY § A.
BONZALO EYCHE/ERRY
PHESDE#IL
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

Cartera FULCREDIT |l i

CAPITAL CEDSDC  INTERES CEDIDG  TOTAL CERIDO  VALOR mecommmj._

31/10/2024 46.167.826 92.490.778 138.658.605 133.404.304
30/11/2024 49.536.784 86.205.535 135.742.319 125.649.653
31/12/2024 51.767.416 79.398.578 131.165.994 116.662.443
31/1/2025 53.835.436 72.217.625 126.053.060 107.727.601
28/2/2025 54.897.615 64.670.913 119.568.528 98,567.096
31/3/2025 56.223.705 57.000.695 112.224.400 88.892.710
30/4/2025 56.216.585 49.359.505 105.576.090 80.457.669
31/5/2025 54,344,589 41.633.916 95.978.505 70,281.276
30/6/2025 50,943.899 34,229,989 85.173.889 60.006.065
31/7/2025 47.283.917 27.397.164 74.681.081 50.554.876
31/8/2025 38.045.734 21.102.363 59.148.102 38.473.088
30/9/2025 32.855.411 16.146.931 49.002.342 30.665.926
31/10/2025 25.941.701 12.077.877 38.019.578 22.861.795
30/11/2025 15.579.325 8.663.148 24.242.473 14.025.003
31/12/2025 12.291.781 6.677.262 18.969.043 10.544.725
31/1/2026 11.035.173 5.194.690 16.229.863 8.668.989
28/2/2026 7.118.199 3.880.551 10.998.750 5.666.807
31/3/2026 7.544,989 3.058.360 10.603.349 5.249.307
30/4/2026 7.400.458 2.197.085 9.597.543 4.571.323
31/5/2026 6.199.895 1.387.426 7.587.322 3.472.435
30/6/2026 4.606.381 739.864 5.346.244 2.354.060
31/7/2026 2,578.832 308.243 . 2.887.076 1.221.492
31/8/2026 216.875 63.163 280.038 113.845
30/9/2026 70.843 40.504 111.347 43.551
31/10/2026 77.322 35.149 112.471 42.269
30/11/2026 58.271 29.184 87.454 31.622
31/12/2026 62.511 25.679 88.190 30.640
31/1/2027 67.146 21.849 88.995 29.710
28/2/2027 58.857 17.653 76.510 24.637
31/3/2027 62.209 14,883 77.091 23.853
30/4/2027 65.751 11.955 77.706 23.132
31/5/2027 69.495 8.861 78.356 22.413
30/6/2027 73.453 5.590 79.043 21.753
31/7/2027 45.326 2.133 47.459 12.550
. Totales 692.343.710 686.315.104  1.378.658.814 1.080.398.617

* Fecha de Valuacidn 1/10/2024 a una tasa de descuento del 60% TEA

* El vator nominal inicial es de $ 1.378.658.814.

*Valor Fideicomitido: significa el valor actual del flujo de fondos descontado a la tasa de descuento de 60% efectiva anual. Las
cobranzas hasta ¢l 1° de agosto de 2024 ascienden a un monto de $8.713.044,31

GUEL iRlB?NE
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Monte esiimado de impuestos y de gastos del Fideicomiso

A la Tasa minima;

"Totat Gastos Mensuales 25.858.227

o 188 - 15.148.755
- Fondo de Reserva 40.000.000

Para estimar los gastos e impuestos precedentes, se proyectaron los mismos hasta el veneimiento de los VDFC. Respecto
a Jos gastos en ddlares, s¢ deja constancia fueron proyectados aplicando el tipo de cambio “Billete™ del Banco de la
Nacién Argentina, vendedor, considerando una depreciacion del 2% mensual, Respecto al Impuesto a los Ingresos
Brutos, se proyecté aplicando una alicuota promedio entre aquelias correspondientes a las diferentes Jjurisdicciones
pertinentes a la presente emision,

A la Taga maxima:

' Total Gastos Mensuales 35.096.090)
o e 15.610.822
"' Fondo de Reserva 40.000.000

Para estimar los gastos e impuestos precedentes, se proyectaron los mismos hasta el vencimiento de los VDFC., Respecto
a los gastos en délares, se deja constancia fueron proyectados aplicando el tipo de cambio “Billete” del Banco de la
Nacion Argentina, vendedor, considerando una depreciacion del 2% mensual. Respecto al Impuesto a los Ingresos
Brutos, se proyectd aplicando una alicuota promedio entre aquellas correspondientes a las diferentes jurisdicciones
pertinentes a la presente emision. En el presente escenario, no obstante, aumentan los gastos e impuestos del Fideicomiso
por motive de la extensitn de su duracion.

Calce Ingresos — Egresos
En cada escenario, de tasa minima y maxima, se contemplé una pérdida por incobrabilidad del 5%, gastos e impuestos.

No se contempla ¢l impacto de las precancelaciones porque se consideran en un nivel poco significativo y quedan
absorbidas por el impacto de incobrabilidad estimada del 5%.

El detalle de los principales gastos son los siguientes:

Detalle de los principales Gastos

Honorario Fiduciario 1400 usd +iva mensual
Agente de control y revisidn 200 usd +iva mensual
Asesor impositivo 650 usd +iva por mes
Auditoria

Balance anual 550 usd +iva

Balance trimestral 550 usd +iva

Los escenarios de Iagresos y Egresos son los siguientes:

Tasa minima:

ZALO
PHESDETE



ingresos Ineobrablidad ingresa reto Egresos .} Dispapiple

: Pago VOFA Pago \afISF'_L‘.'_T Gastos P -IIBB P
TH11/2024  138.658.605 6.932.930 131,726,674 123.654.333 D 1] 2.080.011 6.011.330 0
1612024 35742319 &.7a7.116 128.955.203 125.316.199 1] 0 1.951.1%11 1.6687.383 -0
19142025 131,155,994 5.558,300 124,607,594 120.718.608 0 a 2535111 1.353.976 0
ITHINZE 136.053.060 6.302.653 119,750,407 116.488.513 0 1] 1.951.111 1.310.783 a
ITHZE  119.568.528 5975426 113.590.102 110.544. 457 0 1] 1951114 1.084.534 a
BMI2025 112,224.400 5.611.220 106,613,180 103.125.045 0 o 2.535.11 953.004 a
182026 105.576.090 5.278.805 100.297.286 35.689 147 ] 1] 1.855. 114 7H9.938 61.997 102
16/6/2026  99.978.505 4,756,925 1,179,580 0 77.476.125 73.18.575 1.851.114 630872 £1.997.102
1G72026  85.173.88% 4,258,694 80.915.194 0 0 77830 682 2.535.111 491.394 1
1532025 74,681,081 3.734.054 70.947.027 0 0 68,628 446 1.851.111 7.470 1
152025 59,148,102 2.957.405 56,190.697 0 o 53 8955077 1.951.111 254509 1
15H2025 49,002 342 2.450.117 46,552 225 o] 1] 17.568.194 2.535.111 203.044 26.245.876

1.232.972.914 61,6¢48.846 1.971.324.268

Totales

Tib.4

77.476.125 291,458,980 25,958,297 15148756 76,245,479 -

Tasa méxima:

. Facha Ingresos . incebrabiidad . Ingreso neto  fm —— - e ————
S A ! .- Pago VOFA Page YDFE | Pago VDFC Gagtos

191172024 138.658.605 6932.930 131.726.674 123,654,333 ¢ 0 2,050,011 §.011.330 0.0
122024 135742219 6.787.116 128.955.203 125,218,189 0 1.951.111 1.687.893 03
112025 131.165.994 £.558.300 124.607 694 120.718.608 ) 0 2535111 1.353.976 04
171212025 126.053.060 €.302.653 112.750.407 116,488,513 o 0 1.951.111 1.2310.783 05
17432025 119.568.528 5.978.426 112.590,102 110.544, 457 0 1} 1.951.111 1.094.534 02
1502025 112.224.400 £.611.220 106.613.180 103.125.044 0 0 253511 253.024 04
162025 406.576.000 5.278 805 100.297.286 97.586.250 0 0 1,951 111 759,926 0.4
16/ 2025 95.978.505 4.798.925 91.179.560 17.887.005 0 0 1.951 111 630.872 0705921
16742025 85.173.869 4,258,694 80915194 o 92,268,410 56.330.872 2535111 491,394 -10.710.592.0
15182026 74.691.081 3.724.054 70947027 0 68.628. 448 1.951.111 357470 07
1592025 £9.148. 102 2.957 405 55,190.697 0 1] 53.955.075 1.951 111 284.508 1.0
15102006 49.002.342 2450117 45.662.225 0 s} 43.814.070 2535111 203.044 0.5
17112025 2B.0H9.578 1.900.97¢ 36.118.592 Q ¢} A3.578.037 237581 164,740 03
1G22 24,242,473 1212124 23.020.350 2} 0 20,949,362 1.951.111 129.876 08
151112006 18.969.043 948,452 18.020.591 1] 1] 15,296,396 2535111 89,084 a5
16122026 16.229 583 811.493 15.418.370 a 0 8,400,153 2.375.811 78.366 4.564.029,8

- 1.330.433.871 66.521.694

Totates .

1.263.912.178

815320410

92.268.410  304.062.412 15.096.080 15,610,622 4584.034

GUELRIBARNE
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CRONOGRAMA DE PAGO DE SERYICIOS

Todos los Créditos fueron otorgades a personas fisicas. La Cartera a la fecha del presente no presenta precancelaciones ni mora

ni incobrabilidad. La morosidad e incobrabilidad estimada para la confeccién de los Cronogramas de Pago de Servicios fue del
5 %.

El rendimiento hasta el vencimiento de los Valores Fiduciarios dependerd, entre otros factores, del volumen ¥ la oportunidad
en que se efectien los pagos sobre los Créditos Fideicomitidos subyacentes, Dependiendo de que se produzean cambios en ta
frecuencia de los pagos bajo los Créditos Fideicomitidos, de que se modifique el volumen de dichos pagos o que se produzean
eventos de mora, podria verse afectado significativamente el rendimiento de un inversor, aun cuando el indice promedio de
pagos en el transcurso del tiempo coincida con la expectativa de dicho inversor. Dado que el volumen, la frecuencia ¥
oportunidad de [os pagos sobre los Créditos Fideicomitidos dependera de futuros acontecimientos y de una serie de factores
(tat como se describe con mayor detalle en el presente), no puede garantizarse dicho volumen, ni dicha frecuencia u oportunidad
de pagos sobre los Valores Fiduciarios.

No puede formularse aseveracion alguna sobre ¢l indice de pagos sobre los Créditos Fideicomitidos o sobre el rendimiento
hasta el vencimiento de los Valores Fiduciarios. Se recomienda que el inversor tome una decisidn sobre la inversién en base al
rendimiento previsto hasta el vencimiento de dichos Valores Fiduciarios derivado de sus respectivos precios y a su propia
deferminacion con respecto al volumen, indices de pagos, morosidad y quebrantos previstos para los Créditos.

Segim lo expuesto anteriormente, a continuacién se observan los Cuadros Tedricos de Pagos de Servicios, considerando tanto
las tasas minimas coma fas tasas méaximas previstas para cada una de las clases de Valores de Deuda Fiduciaria. Para la
ctaboracion de los Cuadros Tedricos de Pagos de Servicios se ha aplicado una tasa de descuento del 60% efectiva anual.

En todos los casos, si los montos a abonar a los inversores contuvieran decimales por debajo de los VEN 0,50, los mismos seran
suprintidos a efectos de redondear ¢l valor nominal de dichos montos. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por
encima de VSN 0,50, los mismos serin ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V3N 1 del monto
correspondiente.

Cuadros de Pago de Servicios teniendo en cuenta un interés minimo y méaximo de 25 %y 50 % nomina} anual, respectivamente,
para los Valores de Deuda Fiductaria Clase A, un interés minimo y méximo de 26% vy 51 % nominal anual, respectivamente,
para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

De las proyecciones efectuadas se infiere que a ia tasa mediante la cual van a ser descontados los créditos se podran afrontar
los gastos del Fideicomiso y el pago de los servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Tasa minima:

VDFA

- Fecha

Capital Interes . Servicio total Saldo
15/11/2024  95.667.569 27.986.764 123.654.333 574.179.574
16/12/2024 113.124.715 12.191.484  125.316.199 461.054.859
15/1/2025 111.244.878 9.473.730 120.718.608 349.809.981
17/2/2025 108.581.849 7.906.664 116.488.513 241.228.132
17/3/2025 105.918.164 4.626.293  110.544.457 135.309.968
15/4/2025 100.437.381 2.687.664 103.125.045 34.872.587
15/5/2025 34.872,587 716,560 35.589,147
:  669.847.143 65.589.159  735.436.302

Tasa cupdn minima del 25% nominal anual.

VOFB

Capital interes Servicio total Saldo
16/6/2025

Totales

64.823.917
64.823.917

12.652.208
12,652,208

77.476.125
77.476.125
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VDEC

Capital _Interes Servicio total
16/6/2025 28.511.432  44.607.143 73.118575  209.176.264
15/7/2025 73.733.818 4154871  77.888.689  135.442.446
15/8/2025 65.752.613 2.875.833 68.628.446 69.689.833
15/9/2025 52.475.361 1.479.716 53.955.077 17.214.472
15/10/2025 17.214.472 353.722 17.568.194
O 037687696 53.471.284  291.158.980

Tasa cupén fija del 25% nominal anual.

La tasa de descuento utilizada es de 60% efectiva anual.
El vencimiento final de cada clase de los Valores de Deuda Fiduciaria se producird a los 90 (noventa) dias corridos de la fecha
de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo de la Cartera cedida, en este caso de octubre de 2027.

Tasa maxima:

: - VDFA
‘fvffec'ha , Capital Interes Servicio total

15/11/2024 67.680.805 55.973.528 123.654.333 602.166.338
16/12/2024 99.744.752 25.571.447 125.316.199 502.421.586
15/1/2025 100.071.146 20.647.462 120.718.608 402.350.440
17/2/2025 98.300.068 18.188.445 116.488.513 304.050.372
17/3/2025 98.882.251 11.662.206 110.544.457 205.168.121
15/4/2025 94.974.530 8.150.514 103.125.044 110.193.591
15/5/2025 93.057.746 4.528.504 97.586.250 17.135.845

16/6/2025 17.135.845 751.160 17.887.005

669.847.143  145.473.267 _ 815.320.410

Tasa cup6n maxima del 50% nominal anual.

VDFB
-Capital Interes

. Fecha -

Servicio total Saldo

92.268.410
92.268.410

15/7/2025
. Totales

64.823.917
64.823.917

27.444.493
27.444.493

Tasa cup6n maxima del 51% nominal anual.
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15/7/2025
15/8/2025
15/9/2025

15/10/2025

17/11/2025
15/12/2025
15/1/2026
16/2/2026
. Totales -

Capital

VDFC
interes

. Servicio total

7.002.535 49,328,337 56.330.872 230.685.161
63.730.336 4.898.110 68.628.446 166.954.825
50.410.145 3.544.931 53.955.076 116.544.680
41.415.316 2.394.754 43.814.070 75.125.364
31.879.958 1.698.039 33.578.037 43.245,.366
20.119.999 829.363 20.949.362 23,125.367
14.905.378 491.018 15.396.356 8.215.989

8.219.989 180.164 8.400.153 -

237.687.696 63.364.716

301.052.412

Tasa cupdn fija del 25% nomiral anual,

La tasa de descuento utilizada es de 60% efectiva anual

GONZALD ETCHE /ERAY
PHEmUE TE

El vencimiento final de cada clase de los Valores de Deuda Fiduciaria se producird a fos 90 (noventa} dias corridos de la fecha de
vencimiento normal del Crédite de mayor plazo de la Cartera cedida, en este caso de octubre de 2027,
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ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

El siguiente esquema muestra ¢l movimiento del dinero desde su cobro hasta el pago a los inversores. Los Créditos cedidos de
Fulleredit, originados o adquiridos a traves a través de AMJAR, AMUF y Gran Cooperativa se transfieren directamente de
estas entidades a la cuenta recaudadora del fideicomiso. '

AMLUIE

AMIAR

 DELBORES

FULELEREDMT R
ez Finandera )
Fongo de Ga_sms

GRAMN COOP.

’ —

INVERSORES

-DIT 8.4,
PULLCREDITS A,

(8]
PrEsUENTE

FULLCREDIT ) Fonda de Liquidez
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PROCEDIMIENTQ DE COLOCACION

Se ha designado como colocadores a Adcap Securities Argentina S.A. y a Veta Capital S.A quienes actuardn exclusivamende
en caracter de Colocadotes de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Por su parte, Adcap Securities Argentina 5.A. actuard en su caricter de Organizador de la Colocacion y administrador del
sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que presenten los agentes habilitados a través del citado sistema.

Adeap Securities Argentina S.A. {ex-Advanced Capital Securities S.A.) {en adelante “Adeap”™) ¢s una firma lider en servicios
financieros en ¢l mercado Argentino de capitales que se especializa en la intermediacion de activos de renta fija soberana y
corporativa, acciones, colocaciones en el mercado de capitales, y en el asesoramiento v estructuracién de activos financieros.

La sede social esta sita Ortiz de Ocampo 3220, Piso 4%, oficina A, Ciudad Awuténoma de Buenos Aires. Sus canales de contactos
son los siguientes; teléfonos de contacto 0800 345 1468 //+54 011 3986 1845, correo electrdnico es infoi@ad-cap.com.ar y su
sitio web s https://www.ad-~cap.com.ar.

Adcap es una sociedad an6nima, inscripta en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a cargo
de la Inspeccién General de Justicia el 5 de noviembre de 2010 bajo el N°20690 del libro 51 de Sociedades por Acciones, CUIT
N®30-71161012-6,

Adcap Securities Argentina S.A. es Agente de Liquidacion y Compensacién Integral y Agente de Negociacion Integral N°148,
Inscripto ante la CNV. Agente del Mercado Abierto Electrénico N°648. Agente del Mercado a Término de Rosario N°323.
Agente det Mercado de Valores de Buenos Aires N°97,

Adcap a través de su subsidiaria Adcap Asset Management 8.A., desarrolla su practica de manejo de activos de terceros
administrande 27 Fondos Comunes de Inversion (FCI) regulados por la CNV.

La firma trabaja con altos estandares operativos entregando un servicio de primera clase y profesionatismo en [as transaccianes
financieras realizadas por cuenta propia y por orden de sus clientes.

Los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios deberan manifestar su voluntad a través de una oferta
de suseripcisn firme y vinculante presentada en Siopel por los Colocadores o los agentes miembros de MAE autorizados por
CNV para participar en la colocacién primaria de valores negociables con oferta publica otorgada por la CNV.

Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta plblica solo en la Repablica Argentina, corforme con los términos
de Ta ley 26.831 de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV (especialmente sus articulos 1° a 6° v 8% del Cap. IV del
Tit.Vi). Se aplicard el procedimiento de colocacién a través del sistema informatico de colocacién de Mercada Abierto
Electrénico {“Siopel™) autorizado por la CNV bajo la modalidad abierta.

Todos aquellos agentes autorizados que no sean miembros det MAE que deseen participar en la colocacion primaria a través
del SIOPEL deberén comunicarse durante el Periodo de Difusion en el horario de 10 a 16 horas a los siguientes teléfonos:

“Lucas Confalonieri T ] Cel : +54 (11) 3196-9555

Managing Director / Capital Markets E-mail: LConfalonieri@ad-cap.com.ar
Mateo Lacroze Cel : +54 (11) 3845-0035
Gerente / Capital Markets E-mail: mlacroze@ad-cap.com.ar

Mail genérico para documentos y Global con | E-mail: cm@ad-cap.com.ar
todo ¢l equipo de Adcap*

*Mantener en copia en todos los comeos*

Las respectivas cuentas de liquidacién son las siguientes
Cuenta Monetana (Fees o en caso de liguidacion Bifaleral)

Banco Banco Comafi

BCRA W 289

Cta. Cte. Peaoa

N° Q000-230704)

CBU 2890000000002 307000000
Alias BAMBLU SOJA SANDIA

cur I0-FME101245

Coenta de Titulos para liquidacienes por MAE Clear
Comitente 2000

Bapositante a7

Cuenla de Titufos para otro fipa de quum'acﬁjn
Camitents 2000 4
Depositante a7
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Las inversores interesados podran retirar copias del Prospecto v del Suplemento de Prospecto en las oficinas del Fiduciario
sitas en San Martin 491, Piso 3, Oficina § de la Ciudad de Buenos Aires, en el horario de 10 a 16 horas,

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine et Fiduciario segin las condiciones del mercado, se publicara
un Aviso de Suscripcién en AIF y los sistemas de informacién de Jos mercados auvtorizados donde fisten y/o negocien los
Valores de Deuda Fiduciaria, en ¢l que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion v del Periodo de
Licitacion y la Fecha de Liquidacién y Emisidn de fos Valores de Deuda Fiduciaria.

E! monto minimo de suscripcion de los Valores de Deuda Fiduciaria se establece £n la suma de $1000 (Pesos mil).
L~ Colocacién de los Valores de Deuda Fiduciaria:

1.1 Los Valores de Deuda Fiduciaria (los “VDFE™) serdn colocados mediante el sisiema denominado “Subasta Holandesa
Moditicada” al precio que determine el Organizador de la Colocacion al cierre del Periodo de Licitacién que susia de la oferta
y demanda conforme el rango de TIR (Tasa Interna de Retomo) para los VDF, ofrecidos en las solicitudes de suscripcion
durante ¢f Periodo de Licitacion (la “Tasa de Corte™). Una vez finalizado ¢t Periodo de Licitacion, et Fiduciante — considerando
ariterios objetivos- podra gjercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2, Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para ¢l Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor
nominal de $100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento
{"TIR™} solicitada come porcentaje truncado a dos decimales para los VDF.

L.3. En ambos Tramos la adjudicacién s realizard a fa Tasa de Corte, que serd para los VDF, la mayor tasa aceptada para
{as ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,

14. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anofaran comenzando con las ofertas registradas
en el Tramo No Competitive hasta alcanzar el 530% (cincuenta por ciento} del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la
totalidad de las ofertas que s¢ hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzade dicho porcentaje.
Luego se anotardn las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel
de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si ias ofertas del Tramo
no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa
de Corte se determinard en base a las ofertas que se hubieren formulado para ¢l Tramo Competitivo en la forma preestablecida
para dicho tramo.

L5, Los VDF se adjudicarén primeramente con las ofertas recibidas a una tasa superior o igual a la Tasa Cupdn conforme ai
mecanismo detallado en el presente apartado.

El Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivet de tasa
ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que serd igual o superior a la Tasa Cupén. En el caso que como consecuencia de lo
mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos serdn adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera
transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corie. Se¢ considera Tasa Cupén la tasa utilizada para elaborar ¢l Cuadro de Page de
Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria considerando el interés minimo.

1.6. Determinada la Tasa de Corte, los Valores Fiduciarios de cada Clase serdn adjudicados de la siguiente forma: (i) Si
las ofertas en el Framo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, v las ofertas en ¢l Tramo No
Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este nltimo Tramo serdn
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar i 50% del valor nominal
de la Clage, procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo, desestimando
aquelias que en virtud del protrateo sean inferiores al Monto Minimo de Suscripeion, y luego continuara la adjudicacion en el
Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR, ¢n orden creciente de tasa y continuando hasta
agotar los Valores disponibles de fa Clase correspondiente. (i} Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al
50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en ¢l Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal
de 1a misma Clase, la totalidad de las ofertas en ¢sie altimo Tramo serdn adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin
prorrateo alguno, y luego continuard la adjudicacién en el Tramo Competitive en la forma indicada en el apartado (i). i) Sino
existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarard desierta la Colocacién. En ningln caso las ofertas adjudicadas en el
Trame No Competitivo podrén superar el 50% del total adjudicado.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de [a mayor tasa aceptada s¢ hardn a prorsata en el caso gue esas ofertas superen ¢l importe
remanesnte de adjudicacién,

1.8, En aquelios supuestos en los que se licite un valor fiductario sin que se estipule previamente una tasa respectiva a los
efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacién de las ofertas recibidas durante el Periodo de Licitacion, el
Fiduciario informaré a los oferentes del rechazo de las mismas a través de un media fehaciente de comunicacion, exponiéndose
Jos motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacién de la oferta recibida. La comunicacion deberd ser cursada por el
Fiduciario.

11.- Otras disposiciones:
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2.1. El Perioda de Difusion se extenders, por lo menos, tres (3) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado ef Periodo de
Difusion comenzaré el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia habil. El Periodo de Difusion y el Periodo de
Licitacién, {ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion™, podran ser prorrogados, modificados y/o suspendidos en cualquier
momentc (a mas tardar el Dia Habil correspondicnte al dia de finalizacion del periodo de que se trate o en el mismo dia dos
horas antes del cierre de la rueda en ¢l caso en que el Periodo de Licitacién fuere de un Dia Habil) por ¢l Fiduciario de comun
acuerdo con los Cofocadores, lo que se informars mediante la publicacion de un aviso, con la debida anielacion suficiente, en
los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen ¥/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF, en
el que se dejara constancia que los inversores iniciales podrén retirar sus ofertas sin penalizacién alguna hasta el dia de cierre
del Periodo de Licitacién. Las invitaciones a formular ofertas serdn cursadas por los Colocadores a un amplio nlmero de
operadores y potenciales inversores, por los medios habituates del mercado, especialmente por correo electrénico.

2.2, Al finalizar el Periodo de Licitacién se comunicard a [os interesados el precio de suseripcion - que resulta de la Tasa
de Corte - y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcidn conforme con dichos parametros,
debi¢ndose pagar el precio en la Fecha de Emision que sera informada en el Aviso de Suscripcidn.

2.3 Si como resuliade de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo
de los VEN 0,50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a adjudicar,
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de VSN 0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba,
otorgando a dichos decimales VSN 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar,

24, Los Valores Fiduciarios no colocados entre teroeros podran ser adjudicados al Fiduciante, como parte de pago de la
cartera de créditos cedida al Fideicomiso a fa Tasa de Corte para los VDF.

25 A los efectos de suscribic Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle a los Colocadores ¥ demas agentes habilitados, el Organizador de la
Colocacion y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién ¥ de, entre otras, las normas sobre tavado de activos de origen
delictive y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién
Financiera creada por la Ley N° 25.246,

26, Los procedimientos internos que empleari el Fiduciario ¥ los Colocadores para la recepcidn de ofertas, la
determinacién del precio, adjudicacién de los valores e integracién del precio de adquisicién estan disponibles para su
verificacién por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos
secén [levados en e pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informaran a la Comision
Nacional de Valores.

Los Colocadores debera llevar un registro de las 6rdenes de suscripcién recibidas, en el que se deberan idemtificar los
potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciarios requeridos, el limite
de precio y cualquier otro dato que resulte relevante: asimismo, deberd cumplir con las obligaciones emergentes del régimen
de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA,
CNV, UIF, segiin corresponda), siempre respetando un trato igualitario entre todos los inversores que participen en et Periodo
de Licitacion. Dicha obligacién deberd hacerse extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan
en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria en cardeter de colocaderes o subcolocadores. los que estardn obligados a
contar con manuales de procedimientos internos para la colocacién de valores negociables, Por su parte, dicha norma establece
que las entidades en el ambito de ta oferta piblica deberin disponer la habilitacion por parte de los intermediarios, que actéien
como colocadores y/o subcolocadores en los procesos de colocacitn mencionados, de un [ibro especial para el registro de las
solicitudes de suscripcion efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato jgualitario entre todos los inversores que
participen en el Petiodo de Licitacion.

2.7 Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores S.A, (*"MAV™) y negociarse en el
Mercado Abierlo Elecirénico $.A. (“MAE™) como asi también en otros mercados de conformidad a la Ley 26.831.

2.8 Cada Colocador percibira una comisién de hasta e] 0,50% sobre el monto total de VDF colocados.

29, La colocacion se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina.

2.10. Ningir oferente podra presentar ofertas de suscripeion cuyo valor nominal supere el monto de emisién para los Valores
Fiduciarios, ya sea que se presenten en una o més ofertas de suseripeion del mismo oferente y fueran presentadas ante ung o mas
Colocadores yfo agentes del MAE y/o adherentes a este ¥ habilitados a participar en la rueda de licitacion
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DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

La siguiente descripcion es un resumen de algunos aspectos impositivos en Argentina vinculados con una inversion en los
Valores Fiduciarios. La descripcion sélo tiene propésitos de informacion general y no hace referencia a todas las
consecuencias impositivas posibles relacionadas con una inversién en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacién razonable de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento, no
puede asegurarse que los tribunales ni las autoridades fiscales, responsables de la aplicacién de dichas leyes, concuerden con
esta interpretacion.

Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas, y podrdn ser objeto de reformulaciones, derogacion de
exenciones u otros beneficios fiscales, restablecimiento de impuestos, aumentos en su alicuota y otras clases de modificaciones
que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones. A su vez, estas modificaciones requieren generalmente el
dictado de normas reglamentarias por parte del Poder Ejecutivo Nacional Y/0 la Administracion Federal de Ingresos Piiblicos;
por tanto, las consideraciones impositivas expuestas mds adelante se basan en una interpretacion razonable de las normas
existentes.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA,
DISPOSICION Y CUALQUIER OTRO ACTO RELATIVO A LOS VALORES FIDUCIARIOS.

L. Impuestos que gravan el Fideicomiso

L1, Impuesto a las Ganancias

El articulo 73 inciso a) punto 6) de la Ley del Impuesto a las Ganancias T.O. 2019 (“LIG™) dispone que los fideicomisos
constituidos en el pais conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién son sujetos pasivos del Impuesto
a las Ganancias, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario.

Dicha excepcién no serd de aplicacion en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea un sujeto
comprendido en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias, es decir, cuando se trate de un beneficiario del exterior.

Los fideicomisos que retinan los recaudos para ser sujetos pasivos del impuesto, tributan conforme la siguiente escala:

0 34.703.523,08 0 25% 0

34.703.523,08 347.035.230,79 8.675.880,77 30% 34.703.523,0
8
347.035.230,7 En adelante 102.375.393, 35% 347.035.230,
9 08 79

Respecto de quién debe efectivamente ingresar el impuesto adeudado por el fideicomiso, el articulo 6 inciso e) de 1a Ley N°
11.683 de procedimiento fiscal, dispone que entre los sujetos que se encuentran obligados a pagar los tributos al fisco, se
incluyen a los fiduciarios y las sociedades gerentes o administradoras de fideicomisos en su caracter de administradores de
patrimonios ajenos. Ellos seran los obligados a ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

A los efectos de la determinacion del Impuesto, el articulo 127 del Decreto Reglamentario de la LIG (de aqui en mas, “DRLIG”)
establece que:

“...Los sujetos comprendidos en los incisos a), b), c), d), e) y en el dltimo pdrrafo del articulo 53 de la ley, que lleven un sistema
contable que les permita confeccionar balances en forma comercial, determinardn la ganancia neta de la siguiente manera:

a) al resultado neto del ejercicio comercial sumardn los montos computados en la contabilidad cuya deduccion no admite la
ley y restardn las ganancias no alcanzadas por el impuesto. Del mismo modo procederdn con los importes no contabilizados
~que la ley considera computables a efectos de la determinacion del tributo;
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b) al resultado del inciso a) se le adicionard o restard el ajuste por inflacion impositivo que resulte por aplicacion de las
disposiciones del Titulo VI de la ley;

¢) los responsables comprendidos en los incisos b), c), d) y e) y en el ultimo pdrrafo del articulo 4933 de la ley, deberdn
informar la participacién que le corresponda a cada uno en el resultado impositivo discriminando dentro de tal concepto la
proporcion del ajuste por inflacion impositivo adjudicable a cada participe.

Lo dispuesto en el inciso ¢) no resultard de aplicacion para los sujetos que hubieran ejercido la opcidn a que se refiere el
punto 8 del inciso a) del articulo 73 de la ley.”

Asimismo, el DRLIG establece, en el articulo 129, que las personas que asuman la calidad de fiduciarios deberan ingresar en
cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas imponibles obtenidas por el ejercicio de la propiedad
fiduciaria. El afio fiscal comienza el 1° de enero y termina el 31 de diciembre.

Por su parte, el art. 205 de la Ley 27.440 establecié que en pos de transparentar el tratamiento impositivo vigente, los
fideicomisos y los fondos comunes de inversién a que aluden los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 73 de la LIG tributaran
el impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de participacién y/o titulos de deuda o las cuotapartes que
emitieran no hubieren sido colocados por oferta piblica con autorizacién de la Comision Nacional de Valores. De existir tal
colocacién tributarén sélo en la proporcion a las inversiones no realizadas en la Repuablica Argentina.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversion a que alude el parrafo anterior no deban tributar el impuesto, el inversor
perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan debera incorporar dichas ganancias en su propia declaracién jurada, siendo
de aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo. Cuando se
trate de beneficiarios del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente, segiin corresponda, procederan a efectuar la retencion a
que se refiere el capitulo 1T del titulo IV o el titulo V de la ley, seglin corresponda, en la medida de las ganancias distribuidas
por el fideicomiso o fondo comiin de inversién, respectivamente, que resulten gravadas para dichos beneficiarios.

De acuerdo a lo establecido en el art. 130 del Decreto Reglamentario de la LIG, cuando exista una total coincidencia entre
fiduciantes y beneficiarios del fideicomiso, excepto en los casos de fideicomisos financieros o de aquelios que hagan uso de la
opcién prevista en el apartado 8 del inciso a) del articulo 73 de la ley o de fiduciantes-beneficiarios comprendidos en el Titulo
V de esa norma, el fiduciario le atribuira a éstos, en la proporcion que corresponda, los resultados obtenidos en el respectivo
afio fiscal con motivo del ejercicio de la propiedad fiduciaria.

El procedimiento del parrafo anterior también serd de aplicacion para los inversores de los fideicomisos y fondos comunes de
inversion comprendidos en los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 73 de la ley, perceptores de la ganancia que aquellos
distribuyan, en la parte correspondiente a su participacién de mediar lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 205 de la
Ley N° 27.440.

Por su parte, el 30/05/2019 se publicé el Boletin Oficial el Decreto 382/2019 que reglamento los aspectos que permiten una
correcta aplicacion de las disposiciones resefiadas anteriormente, en particular, establecié que:

Los fideicomisos y los fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 205 de la Ley N°27.440 son aquellos cuyo
objeto sea: (i) el desarrollo de y/o inversion directa en proyectos inmobiliarios, agropecuarios, forestales y/o de infraestructura;
y/o (ii) el financiamiento o la inversién en cualquier tipo de proyecto, empresa o activos a través de valores negociables o
cualquier otro tipo de instrumento, certificado, contrato de derivados, participacion o asociacion, en cualquiera de sus variantes
y/o combinaciones.

En los casos en que la totalidad de los titulos de deuda y/o certificados de participacién o cuotapartes de esos fideicomisos y
fondos comunes de inversion, respectivamente, hubiesen sido colocados por oferta plblica con autorizacion de la Comision
Nacional de Valores (CNV), sélo tributaran el Impuesto a las Ganancias por los resultados comprendidos en el Titulo IX de la
LIG.

Las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais y los beneficiarios del exterior, en su caracter de inversores
titulares de certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, o de cuotapartes de
condominio, de los fideicomisos y fondos comunes de inversion, respectivamente, serdn quienes tributen por la ganancia de
fuente argentina, que esos vehiculos hubieran obtenido, debiendo imputarse en ¢l periodo fiscal en que esta sea percibida, en
los términos del articulo 24 de la LIG.

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais que fueran titulares de certificados de participacion,
incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, o de cuotapartes de condominio, deberén tributar el impuesto, en
caso de corresponder, a la alicuota que hubiera resultado aplicable a las ganancias que le son distribuidas por el fideicomiso o
el fondo comin de inversion, de haberse obtenido estas de forma directa.

Cuando los titulares de los certificados de participacién, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito y de
cuotapartes de condominio fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente o la depositaria, el Agente de
Colocacion y Distribucién Integral (ACDI) o el Aente de Liquidacién y Compensacién (ALYC), procederd, en caso de
corresponder, a efectuar la retencion con caracter d pa%? nico y definitivo a la alicuota que hubiere resultado aplicable a esos

beneficiarios de haber obtenido la ganancia de marfera

re¢ta.

BARNE

75



M

L IRIBARNE

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais y los beneficiarios del exterior, en su caracter de inversores,
tributardn por las ganancias comprendidas en el inciso f) del articulo 53 de la LIG, generadas por el fideicomiso o el fondo
comun de inversi6n en su caracter de desarrolladores y ejecutores de las actividades inmobiliarias a que se refiere ese inciso,
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 99 de la LIG

En el caso de que los inversores fueran sujetos comprendidos en el inciso a) del articulo 53 -excluidos los fideicomisos y los
fondos comunes de inversion referidos en el articulo 1° de este decreto-, la totalidad de la ganancia determinada, en la medida
de su distribucion, estard sujeta a la alicuota prevista en el articulo 73 de la LIG.

La ganancia determinada por el fideicomiso o el fondo comtn de inversién también le sera distribuida a los inversores que
revistan el cardcter de sujetos comprendidos en los incisos b), d) o en el ltimo parrafo del articulo 53 de la LIG.

Las ganancias distribuidas mencionadas en los parrafos precedentes estaran sujetas a impuesto, en cabeza de los inversores, en

la proporcién de la participacion que cada uno tuviera en el patrimonio y los resultados del respectivo ente, a la fecha de la
distribucion.

Asimismo, estableci6 que, los titulares de los certificados de participacién, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo
gratuito y de las cuotapartes de condominio, de los fideicomisos y de los fondos comunes de inversion referidos en el articulo
4° del Decreto 382/2019, no deberan incluir en la base imponible del impuesto, seglin corresponda, los siguientes conceptos:

a. El incremento del valor patrimonial proporcional o cualquier otro reconocimiento contable del incremento de valor en las
participaciones en el respectivo fideicomiso o fondo comiin de inversion,

b. Las utilidades en la parte que se encuentren integradas por ganancias acumuladas generadas en ¢jercicios iniciados por el
respectivo fideicomiso o fondo comin de inversién con anterioridad al 1° de enero de 2018,

c. Las utilidades que hubieren tributado el impuesto conforme la normativa aplicable y lo previsto en el articulo 205 de la Ley
N°27.440,

d. Las distribuciones de utilidades que se hubieran capitalizado en el marco de lo previsto en el @ltimo pérrafo del articulo 2°
del decreto. Estos conceptos tampoco deberén ser incluidos a los efectos del calculo de la retencion a la que se refiere el segundo
pérrafo del articulo 3° del presente decreto.

De no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del ejercicio del ente de que se trate, éstas
se acumularan. En este caso, en la fecha de cada distribucion postetior se considerara, sin admitir prueba en contrario, que las
ganancias que se distribuyen corresponden, en primer término, a las de mayor antigiiedad acumulada al cierre del ejercicio
inmediato anterior a la fecha de la distribucion.

Cuando las declaraciones juradas del Impuesto a las Ganancias por ejercicios iniciados con anterioridad al 1° de enero de 2018
de los fideicomisos o de los fondos comunes de inversién a los que se refiere el articulo 1° del decreto, hubieran arrojado
quebrantos que tuvieran su origen en ganancias de fuente argentina y que estuvieran pendientes de compensacion, éstos podran
ser considerados conforme las disposiciones del articulo 25 de la LIG, disminuyendo las ganancias a computar por los
inversores.

Las ganancias que distribuyan los fideicomisos y los fondos comunes de inversién comprendidos en el articulo 1° del Decreto
382/2019 no estaran sujetas al impuesto previsto en el articulo 97 de la LIG (esto es, el impuesto a las ganancias sobre los
dividendos).

Los sujetos que obtengan ganancias derivadas de la enajenacion de certificados de participacion o de cuotapartes de condominio
emitidos por los vehiculos a que se refiere el articulo 1° del Decreto 382/2019, 0 en concepto de intereses y/o rendimientos por
la tenencia de titulos de deuda o de cuotapartes de renta emitidos por los respectivos fideicomisos o fondos comunes de
inversién, deberan tributar sobre esas ganancias conforme las disposiciones correspondientes de la L1G.

Asimismo, la Administracién Federal de Ingresos Publicos, haciendo uso de sus facultades reglamentarias, dicté la Resolucion
General (AFIP) N°4498/2019 (la “RG 4498”), por medio de la cual estableci6 las cuestiones operativas que posibiliten la
aplicacién de las disposiciones previstas en el articulo 205 de la Ley N°27.440 y su reglamentacién por ¢l Decreto 382/2019.

El articulo 2° de la RG 4498/2019, para facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de los inversores
personas humanas y sucesiones indivisas, establece que al momento de distribuir las ganancias de los fideicomisos y fondos
comunes de inversién que no deban tributar el Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el articulo 205, los
fiduciarios y las sociedades gerentes deberan poner a disposicién de aquellos residentes en el pais, en proporcion al porcentaje
de participacién que posean en el vehiculo, un “Certificado de Resultados” conteniendo los datos relativos a: (i) La ganancia
neta de fuente argentina obtenida durante el periodo fiscal en cuestion, discriminada de acuerdo a lo establecido por la norma;
(ii) el importe de las retenciones y/o percepciones sufridas y demas pagos a cuenta ingresados durante el perfodo fiscal, por los
impuestos a las ganancias y sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias y ofras operatorias, que resulten computables.

Cuando los titulares de los certificados de participacion, incluyendo fideicomisarios que no lo fueran a titulo gratuito, y de
cuotapartes de condominio, fueran beneficiarios del exterior, la informacién indicada anteriormente sera utilizada por el
fiduciario o la sociedad gerente ofpuesta a disposicion de los restantes sujetos pagadores a que se refiere el segundo parrafo del
articulo 3° del Decreto N° 382/2019, { los efectos de practicar la retencién con caracter de pago tinico y definitivo a la alicuota
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que correspondiera si la ganancia hubiera sido obtenida de forma directa por esos beneficiarios. El ingreso de las sumas
retenidas con caréacter de pago Gnico y definitivo, se efectuard conforme los procedimientos, plazos y demas condiciones
establecidos por la Resolucion General N° 3.726 — Sistema Integral de Retenciones Electronicas (SIRE), utilizando el cédigo
previsto para el régimen de retencién que resulte aplicable segun el tipo de renta de que se trate.

Asimismo, cuando los inversores sean sujetos comprendidos en los incisos a), b), d) o en el Gltimo parrafo del articulo 53 de la
LIG, los fiduciarios y las sociedades gerentes deberan poner a disposicion de aquéllos la ganancia neta de fuente argentina del
vehiculo, determinada con base en la normativa que seria aplicable si este ltimo fuera el sujeto del impuesto. Los inversores
personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais deberan imputar los dividendos y utitidades percibidos por los
fideicomisos o fondos comunes de inversion por su participacion en otras sociedades, en la declaracion jurada del perfodo en
que Jas perciban, de acuerdo con la participacién que les corresponda y a la alicuota aplicable segiin el ejercicio en el que se
hubieran generado.

Tratandose de beneficiarios del exterior procedera la retencion explicada anteriormente.

En resumen, con relacion al presente contrato de fideicomiso, atento que los Certificados de Participacién y Valores de Deuda
Fiduciaria que se emitiran se colocaran por Oferta Publica con autorizacién de la Comisién Nacional de Valores y no se prevé
la realizacion de inversiones en el exterior, el fideicomiso no tributara el Impuesto a las Ganancias (sin perjuicio del impuesto
que corresponda a los inversores).

1.2 Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado (“L.V.A.”), el articulo 4 de la ley del tributo establece que son sujetos pasivos del gravamen,
entre otros “cualquier ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el primer
parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho pérrafo.

En consecuencia, en la medida en que los fideicomisos financieros califiquen como sujetos del tributo y realicen algiin hecho
imponible, deberan tributar el 1.V.A. sobre la base imponible correspondiente, salvo que una exencién aplique.

El Articulo 84 de la Ley N°® 24.441 establece que, a los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cuando los bienes
fideicomitidos fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones financieras
gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas por cobrar no estara alcanzada
por este gravamen. ‘

Finalmente, el segundo parrafo del articulo 84 de la Ley N°© 24.441 establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de
financiacion, el sujeto pasivo del impuesto continuara siendo el Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a
quien éste indique en cuyo caso serd quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestion de cobro sera llevada a cabo por el Fiduciante, en su caracter de
Agente de Cobro, éste se constituira como sujeto pasivo del tributo.

L.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Los fideicomisos financieros no son sujeto del Impuesto sobre los Bienes Personales y el tributo debe ser liquidado y abonado
por los tenedores de los Certificados de Participacién y Valores de Deuda Fiduciaria. En virtud de lo dispuesto en el articulo
25.1. de la Ley 23.966 (y sus modificatorias), el fiduciario no ser4 responsable por el gravamen correspondiente a los activos
fideicomitidos, toda vez que el gravamen aplica solo para los fideicomisos no financieros.

Ver apartado “IL3” mas abajo respecto de la responsabilidad sustituta por el impuesto que corresponda sobre inversores del
exterior.

1.4. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados en las cuentas abiertas en las entidades regidas por la Ley de
Entidades Financieras; la alicuota de este impuesto es del 0,6% sobre cada débito y del 0,6% sobre cada crédito. La alicuota
sobre los movimientos o entregas de fondos que se efectiien a través de un sistema de pago organizado reemplazando el uso de
cuentas bancarias es del 1,2 %.

No obstante lo expuesto, con fecha 08/02/2019 se publico en el Boletin Oficial el Decreto 117/2019, mediante el cual el Poder
Ejecutivo, haciendo uso de las facultades otorgadas por el art. 2do, de la Ley 25413, ha sustituido el texto de la exencion
contenida en el Art 10, inc. ¢) del Decreto 380/01.

La nueva redaccion dispone que la exencién comprende a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo especifico
de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos: a) los bienes fideicomitidos se
constituyan con activos homogéneos que copsistan en titulos valores piiblicos o privados o derechos creditorios provenientes
de operaciones de financiacién evidenciadog en jnstrumentos publicos o privados y b) la totalidad de los valores fiduciarios
cuenten con oferta publica.
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En cumplimiento de las disposiciones de la RG AFIP N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la exencién seiialada, se
procedera a fa inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso en el “Registro de Beneficios Fiscales
en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias”.

LS. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Aplicacidn v Base Imponible

Se trata de un impuesto de caracter local, es decir, aplicable en las provincias y Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que grava
el gjercicio habitual y a titulo oneroso de una actividad en una determinada jurisdiccién, cualquiera sea el resultado obtenido y
la naturaleza del sujeto que la realice.

En general, las legislaciones fiscales locales no contienen normas especificas relacionadas con el tratamiento a dispensar a los
fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, su Cédigo Fiscal (t.0. 2024), articulo 10, dispone: “Son contribuyentes,
en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible que les atribuyen las normas respectivas, en la medida y condiciones
necesarias que estas prevén para que surja la obligacion tributaria: ... 6) los fideicomisos, excepto los constituidos con fines
de garantia.”

El articulo 213 de dicho Cédigo Fiscal regula la base imponible de los fideicomisos constituidos de acuerdo con lo dispuesto
por el Cédige Civil y Comercial de la Nacion: “...los ingresos brutos obtenidos y la base imponible del gravamen recibirdn el
tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la actividad econémica que realicen.”

Con respecto al tratamiento impositivo otorgado por la Provincia de Santa Fe a los fideicomisos financieros, la Resolucién
General 17/2005 de la Administracion Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe establece en su articulo 1° que las
operaciones realizadas por los fideicomisos financieros, constituidos de acuerdo con las disposiciones del Articulo 1690 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, se consideran operaciones realizadas por entidades financieras comprendidas en el
régimen de la Ley Nacional 21.526, debiendo tributar el Impuesto sobre los Ingresos Brutos segin lo dispuesto en el articulo
193 del Codigo Fiscal. En su Asticulo 2° resuelve interpretar que los fideicomisos no incluidos en el articulo anterior
determinaran el Impuesto sobre los Ingresos Brutos mediante la aplicacién de las normas y disposiciones inherentes a sus
actividades por ellos desarrolladas.

Similarmente, el articulo 15 del Cédigo Fiscal de la Provincia de Entre Rios (t.0. 2022) establece que son contribuyentes, en
tanto se verifique a su respecto el hecho imponible, los fideicomisos que se constituyan de acuerdo a lo establecido en el Codigo
Civil y Comercial de la Nacién. A su vez, el Articulo 162 del Cédigo Fiscal (t.0. 2022) establece que en los fideicomisos
constituidos de acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y en los fondos comunes de inversién no
comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1° de la Ley Nacional N° 24.083 y sus modificaciones, los ingresos brutos
obtenidos y la base imponible del gravamen recibirén el tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la actividad
econdmica que realicen.

En el caso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, correspondera la aplicacién de las normas
del Convenio Multilateral, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable a los Fideicomisos que disponga cada jurisdiccién
en la que se realicen actividades.

Alicuotas

Las normas tarifarias prevén alicuotas de alrededor del 5%, siempre considerando la actividad particular desarrollada por el
fideicomiso. De todas maneras, tratindose de un impuesto local, es posible que alguna jurisdiccién aplique alicuotas superiores.

L6. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local que aplican las provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires que recae sobre
la instrumentacidn de actos a titulo oneroso (“impuesto instrumental”) celebrados en dichas jurisdicciones o que tengan efectos
en las mismas. El referido impuesto también aplica sobre las operaciones monetarias registradas contablemente que impliquen
la recepcién o entrega de dinero que devenguen interés por parte de las entidades regidas por la Ley 21.526 (“impuesto
monetario™),

Existen exenciones particulares en ciertas provincias y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, aplicables a los instrumentos,
actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculadas o necesarias para posibilitar la emisién de valores representativos de
deuda y certificados de participacion con destino a la oferta publica.

En la Ciudad de Buenos Aires, el articulo 363, inciso 32 del Cédigo Fiscal (t.0. 2024) establece que se encuentran exentos del

Impuesto de Sellos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y recepciones de dinero,

vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emision de titulos valores representativos de deuda de

sus emisoras y cualesquiera otrgs titulos valores destinados a la oferta piiblica en los términos de la Ley N° 26.831, por parte

de sociedades o fideicomisos fipanciefos debidamente autorizados por la Comisién Nacional de Valores a hacer oferta piblica

=(lie dichos valores negociables. a{é encion ampara los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con
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los incrementos de capital social y/o las emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos anteriores, simulténeos,
posteriores o renovaciones de estos ultimos hechos, con la condicién prevista en dicho articulo.

Esta exencion queda sin efecto, si en un plazo de noventa (90) dias corridos no se solicita la autorizacién para la oferta publica
de dichos titulos valores ante la Comisién Nacional de Valores y/o si la colocacion de los mismos no se realiza en un plazo de
ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la autorizacién solicitada.

Por otra parte, el articulo 347 del Cédigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires (t.0. 2023) establece que en los contratos de
fideicomisos celebrados en el amparo de las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, el Impuesto se aplicara
exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante Ia vigencia del contrato. El mismo articulo establece que
no estan alcanzados por el Impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la transferencia de bienes que
realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicion o administracién que realice
el fideicomiso, quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran los extremos de gravabilidad antes mencionados.

En la medida que se produzcan hechos imponibles en jurisdicciones que contemplan el gravamen y que no prevean exenciones
particulares debera considerarse el eventual impacto del impuesto. Asimismo, debera evaluarse el impacto que pudiera tener
una interpretacion amplia de las normas relativas al impuesto de sellos en las diversas jurisdicciones.

1L Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

H.1. Impuesto a las Ganancias

11.1.1 Venta o disposicion de los Valores Fiduciarios

Los resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo andlisis reciben el tratamiento que se describe a continuacion:

Personas humanas residentes en Argentina v sucesiones indivisas radicadas en Argentina

Conforme al inciso u) del articulo 26 de la LIG, se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias los resultados provenientes
de la compraventa, cambio, permuta o disposicién de los Valores Fiduciarios (concepto que incluye los Titulos de Deuda y los
Certificados de Participacién), en la medida que coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la Comisién Nacional
de Valores.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedan alcanzados conforme la
siguiente escala:

e

0 34.703.52 0 25% 0
3,08
34.703.523,08 347.035.2 8.675.880, 30% 34.703.523
30,79 77 ,08
347.035.230,79 En 102.375.393 35% 347.035.23
adelante , 08 0,79

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacién de Valores Fiduciarios se encuentra exento del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto
en el articulo 26 inciso u) de la LIG, siempre y cuando el beneficiario del exterior no resida en jurisdicciones consideradas no
cooperantes y/o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes', y en la medida en que los valores sean
colocados por oferta publica.

En caso de no resultar aplicable las mencionadas exenciones por involucrar a jurisdicciones no cooperantes, la alicuota sera del
35%. Cuando la exencidn no resulte aplicable por no ser colocados por oferta piiblica, la alicuota sera del 15%.

1 El concepto de “jurisdiccién no cooperante™ surge del articulo 19 de la LIG, el cual expresa: “A todos los efectos previstos en esta ley, cualquier referencia

efectuada a jurisdicciones no cooperantes, deberd entendgrse referida a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiiblica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributgria o up copvenio para evitar la doble imposicion internacional con cldusula amplia de intercambio de
informacidn. Asimismo, se considerardn como no cooperfntes afjyelfos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos en el pdrrafo anterior,
no cumplan efectivamente con el intercambio de informdgién. Hl Poder Ejecutivo nacional elaborard un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en
el criterio contenido en este articulo ™. El articulo 24 del, (s establece el listado de las jurisdicciones no cooperantes. :

I IERU I O

- MIGUEL IRIBARNE




GUEL IRIBARNE

A través de la Resolucion General N° 7227 (la “RG 7227”), la AFIP establecié un régimen de retencién del impuesto a las
ganancias aplicable —entre otras operatorias- a la enajenacion de ciertos valores, entre ellos los Certificados de Participacion y
los Titulos de Deuda (cuando no apliquen las exenciones mencionadas mas arriba), mediante el cual, deberd actuar como agente
de retencion el adquirente de los valores en tanto se trate de un sujeto residente en Argentina, determinando la base sujeta al
gravamen y la alicuota aplicable. Si el adquirente fuese un residente en ¢l exterior, la determinacion e ingreso del impuesto
estara a cargo del representante legal domiciliado en Argentina del beneficiario del exterior. De no poseer un representante
legal en el pais, dicho ingreso debera ser efectuado por el propio beneficiario del exterior mediante transferencia bancaria
internacional en délares estadounidenses o en Euros. La resolucién citada contiene las formas, plazos y demas condiciones para
el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos directos del impuesto.

I1.1.2. Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF)

El rendimiento obtenido por quienes posean los VDF se encuentra alcanzado por el tributo dependiendo el sujeto que resulte
beneficiario de aquellos y demas requisitos, conforme se explica a continuacién.

Personas humanas residentes en Argentina o sucesiones indivisas radicadas en Argentina
Conforme lo dispuesto por el articulo 83 inciso b) de la Ley N°24.441, los intereses provenientes de los VDF obtenidos por
personas humanas residentes en Argentina y sucesiones indivisas radicadas en Argentina se encuentran exentos del Impuesto

a las Ganancias, en la medida en que sean colocados por oferta piblica.

Personas juridicas residentes en Argentina

Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedan alcanzados conforme la siguiente escala:

0 34.703.52 0 25% 0

3,08
34.703.523,08 347.035.2 8.675.880, 30% 34.703.523
30,79 77 ,08
347.035.230,79 En 102.375.393 35% 347.035.23
adelante , 08 0,79

Beneficiarios del exterior (personas humanas, sucesiones indivisas, o personas juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el pafs
conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, colocados por oferta publica, obtenidos por
beneficiarios del exterior (segun lo dispuesto por el cuarto pérrafo del inciso u) del articulo 26 de la LIG). La exenci6n sera de
aplicacién en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes.

En caso de no resultar aplicable la mencionada exencién, la alicuota sera del 35%.

Retencion sobre Intereses pagados a Inversores “sujetos empresa” y beneficiarios del exterior

Las rentas, rendimientos, resultados de enajenacién y distribucién de resultados de Valores Fiduciarios detallados
precedentemente, cualquiera sea el sujeto que las obtenga pueden quedar sujetos a retenciones impositivas.

El régimen de retencion aplicable ha sido regulado por la RG 4227 comentada anteriormente.

11.1.3. Utilidades de Certificados de Participacion (CP)

Mediante el articulo 205 de la Ley N° 27.440 (Boletin Oficial 11/05/2018), con vigencia respecto de las utilidades generadas
en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se ha instaurado un tratamiento diferencial para los fideicomisos
financieros, disponiendo que los mismos no tributaran el Impuesto a las Ganancias si los Certificados de Participacién y/o
Titulos de Deuda son colocados por Qfferta Publica con autorizacién de la Comisién Nacional de Valores y no realizan
inversiones en ¢l exterior. En tanfo q e si realizan inversiones en el exterior, seran sujetos del impuesto en forma proporcional
a dichas inversiones. '
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En los casos en que se verifiquen las
ganancias que distribuya el fideico:
brindandoles el tratamiento que las n
mediado el fideicomiso.

A continuacidn, se detalla el tratamie

pautas sefialadas en el parrafo anterior, los inversores son quienes deberan incluir las
miso financiero en sus propias declaraciones juradas del impuesto a las ganancias,
ormas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se trate, de no haber

Nto a dispensar a las utilidades de CP segiin el sujeto que las perciba.

Personas humanas, sucesiones indivisas y personas juridicas residentes en Argentina -

Conforme lo indicado en el apartad
deberén incorporar las utilidades que
brindarles el tratamiento que establec

Sin embargo, el articulo 83 inciso b)
y beneficiarios del exterior sobre los
de participacién de fideicomisos, en 1

Asimismo, el articulo 32 de la Ley N
producto de la colocacién de capital e

En caso de no resultar aplicable la exe
sucesiones indivisas radicadas en el p
impuesto, a la alicuota que correspon
el impuesto previsto en el articulo 97

Personas juridicas residentes en Arger

Se encuentran sujetos a la siguiente es

0 anterior, las personas humanas, sucesiones indivisas y personas juridicas residentes
reciban de la distribucién efectuada por el fideicomiso en sus propiasel fiimpositivas y
¢ la ley del gravamen para cada tipo de ganancia que se trate.

de la Ley N°24.441 establece una exencién para personas humanas, sucesiones indivisas
ntereses, actualizaciones y ajustes de capital derivados de titulos de deuda y certificados
a medida en que sean colocados por oferta publica.

27.541 derogé a partir del periodo fiscal 2020 el impuesto cedular sobre el rendimiento
n valores contemplado en el articulo 95 de la LIG.

ncion explicada anteriormente, la ganancia neta de las personas humanas domiciliadas y
ais derivada de utilidades distribuidas por fideicomisos se encuentran alcanzadas por el
da si hubiera obtenido la ganancia de forma directa, sin que el fideicomiso deba retener
LIG.

ntina

cala:

0 34.703.52 0 25% 0
3,08
34.703.523,08 347.035.2 8.675.880,77 30% 34.703.523
30,79 ,08
347.035.230,79 En 102.375.393, 08 35% 347.035.23
adelante 0,79

Finalmente, se sefiala que el impuest

enunciadas en el articulo 73 de 1a L1G.

Beneficiarios del exterior (personas h

0 a la distribucion de utilidades no resulta de aplicacion para las sociedades de capital

manas, sucesiones indivisas o personas juridicas no residentes en Argentina)

Los beneficiarios del exterior deberan
son distribuidas por el Fideicomiso

tributar el impuesto a la alicuota que hubiera resultado aplicable a las ganancias que ic
de haberse obtenido éstas de forma directa, pudiendo ser éstas ganancias cedulares o

generales, debiendo tomar en cuenta las presunciones de ganancias neta previstas en el articulo 104 de la LIG.

I1.2. Impuesto al Valor Agregd

do

e

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisi6n, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacién, intereses
y cancelacion de los Valores Fiduciarios, como asi también las correspondientes a sus garantfas, estan exentas def Impuesto al
Valor Agregado (articulo 83, inciso a), de la Ley N° 24.441) siempre y cuando los Valores Fiduciarios citados cumplan con el
requisito de la oferta publica y los Fideicomisos se constituyan para titularizar activos.

I1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la Reptiblica Argentina o en el extranjero (en este Gltimo caso
s6lo con respecto a bienes situados en la Argentin, lo cual incluye los Valores Fiduciarios) estén sujetas al Impuesto sobre los
Bienes Personales que grava los bienes existentef al 3/,/
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Mediante la Ley N° 27.743 de “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” promulgada eli08/07/2024 se actualizaron los nuevos
montos minimos y escalas respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas ciiomiciliadas o radicadas en Argentina.

En este sentido, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en ¢l exterior en la medida que su valor en
conjunto exceda de $100.000.000 para el perfodo fiscal 2023.

De tratarse de inmuebles destinados a casa-habitacién del contribuyente, o del causante/en el caso de sucesiones indivisas, no

estaran alcanzados por el impuesto cuando su valor determinado de acuerdo con las hormas de esta ley, resulten iguales o
inferiores a $350.000.000.

Sobre el excedente de dicho monto el impuesto para el periodo fiscal 2024 se determina atendiendo a las alicuotas presentes en
el siguientq cuadro. Respecto a los montos de la escala, se ajustaran anualmente por el coeficiente que surja de la variacién
anual del Indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) que suministre ¢l Instituto de Estadfstica y Censos,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo mes qel afio anterior.

- 13.688.704,13 . ‘ ﬁ;ﬁ?@% .

13.688 704,13 20.658,858,97 841352 075% 1369870413
28,658 858,97 82.182,224.82 188.219,68. rz;a%:x% - 29.556,856,97
82132224 52 456.290.137 84 712.953.34 1,25% 82132224 82
456 290 137 84 an adefante | 5.380.927,25 @;5@% ’ 456,290.157.84

Quienes califiquen como contribuyentes cumplidores y accedan al beneficio de reduccién de la alicuota, deberan tributar el impuesto,

por el periodo 2023, de acuerdo con la siguiente escala:

o 13.668.704,13 - ,00% -

13.688.704,13 ‘2gpssRsEST - o 03‘5% 1368870418
29.658.858,97 82.132,224:62 Semasae 0*5%)% 28808.858,7
£2.132.224 B2 456.290.197.84 ‘0229222 o75%  E213222482
456.290.137 84 £n adelante BNBATES 10 4562901374

Para las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes o radicadas en ¢l extranjero, el impuesto debe ser pagado por
la persona domiciliada en la Argentina que tenga el condominio, posesién, uso, goce, disposicién, depésito, tenencia, custodia,
administracién o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto™), que debera aplic;ar una alicuota de 0,5% (articulo sin
namero a continuacion del articulo 25, Titulo VI, Ley N°23.966). d

[

1 . .
El Responsable Sustituto podré recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales, reteniendo
o engjenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resulté aplica.ble;.

Por su parte, se sefiala que en virtud de la sancién de la Ley N°27.638, se encuentran e:xentos del Impuesto sobre los Bienes
Personales los certificados de participacién y valores representativos de deuda fiduciaria de fideicomisos financieros
constituidos en los términos del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, que hubiesen sido colocados por oferta publica con
autorizacién de la Comisién Nacional de Valores, y cuyo activo subyacente principal est¢ integrado, como minimo, en un 75%
por la misma clase de depésitos o bienes o el conjunto de estos, conforme se detalla a continuacion:

1) Los titulos, bonos y demas titulos valores emitidos por la Nacién, las provincias, 1las municipalidades y la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires y los cértificados de depésitos reprogramados (CEDROS). 1
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2) Los depositos en moneda argentina y extranjera efectuados en las instituciones comprendidas en el régimen de la Ley
N° 21.526, a plazo fijo, en caja de ahorro, en cuentas especiales de ahorro o en otras formas de captacién de fondos de
acuerdo con lo que determine el BCRA.

3) Las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con los requisitos del articulo 36 de la Ley
N°23.576 y sus modificatorias.

4) Los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversién productiva, conforme han sido
reglamentados por el Decreto N°621/2021.

No se tendra por cumplido el porcentaje minimo exigido si se produjera una modificacién en la composicién de los
depositos y bienes del fideicomiso financiero que los disminuyera por debajo del 75%, durante un periodo continuo o
discontinuo de, como minimo, 30 dlas en un afio calendario cuando se trate de certificados de participacién o valores
representativos de deuda fiduciaria cuyos vehiculos estuviesen constituidos al 1° de enero de ese afio calendario o, de
ocurrir esto ultimo con posterioridad a esa fecha, por un plazo equivalente a la proporcién de dias considerando el momento
de su constitucidn.

11.4. Impuesto sobre los kngresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad en alguna
jurisdiccién argentina (provincia o Ciudad Auténoma de Buenos Aires), los ingresos que se generen por la renta o como
resultado de la transferencia de los Valores Fiduciarios quedan gravados con alicuotas variables, dependiendo de la
jurisdiccién, sobre la base imponible correspondiente, salvo que una exencién aplique.

Tratandose de inversores del exterior, no procederia la imposicion dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen.
ILS. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias
Ver punto 1.4.

11.6. Impuesto a la transmisién gratuita de bienes

I
A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecié un impuesto a la transmisi6n gratuita de bienes (el “ITGB™) (Ley
N°14.044 y sus modificatorias). Las caracteristicas basicas del ITGB son las siguientes:

1. E ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo gratuito, incluyendo: herencias,
legados, donaciones, anticipos de herencna y cualquier otra transmisién que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo
gratuito.

2. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de
bienes.

3. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto total del enriquecimiento
gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En cambio, para los sujetos
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae unicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado por
la transmision de los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires

4. Se consideran situados en la Proyincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas o
participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos o privados y por
sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y demés valores
mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o
sociedades domiciliados en otra Jurlsdlccmn y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital
social o equivalente que al tiempo ! lde la transmision se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos por entes o sociedades
domiciliados también en otra Jurlsdlccmn en proporcion a los bienes de los emisores que se encontraran en la Provincia de
Buenos Aires.

5. En la Provincia de Buenos Aires, estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto
sea igual o inferior a $1.563.448, monto que se eleva a $1.948.800, cuando se trate de padres, hijos y conyuges.

6. En cuanto a las alicuotas, se han prev1sto escalas progresivas del 1,6026% al 9,5131%, segiin el grado de parentesco y la
base imponible involucrada.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el an4lisis
deberd llevarse a cabo tomando en consideraciénla legislacion de cada provincia en particular.

1L.7. Tasa de Justicia
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En caso de que sea necesario instituir procedimientos de gjecucion en relacion con los Valores Fiduciarios, se gravara la
correspondiente tasa de justicia (actualmente del 3% en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) sobre el monto de cualquier
reclamo presentado ante los tribunales de Argentina con asiento en la jurisdiccidn donde se inicie el reclamo.

IL8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin ntimero a continuacién del articulo 18 de la ley de Procedimiento
Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital,
etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacién, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor
Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones limitadas).
Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que
los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicién no deberia aplicarse para operaciones de emisi6n de titulos con oferta
pitblica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segiin lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas juridicas o
humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en Jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por ninguna persona que
opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segin la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 20 de la LIG. Al
respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacién’, a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién méxima a la renta empresaria inferior al sesenta
por ciento (60%) de la alicuota contemplada para las personas juridicas argentinas. En virtud de ello, son jurisdicciones de baja
o nula tributacion aquellas que establezcan una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al quince por ciento (15%).

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la venta de
los mismos a sujetos -personas juridicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en Jjurisdicciones de baja
tributacién, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en
Jjurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncioén quedard desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite (en forma fehaciente) que los mismos se originaron
en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que provienen de
colocaciones de fondos oportunamente declarados.

1IL Cooperacién en Materia Tributaria entre la Repiiblica Argentina y otros Paises. Resolucién General 631/2014
de la CNV. Resolucion General 4056/2017 de la AFIP. Régimen de informacién.

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcién de la “Declaracién sobre
intercambio Automdtico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente ¢l nuevo estandar referido al
intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa
Organizacién de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas
Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comisién Nacional de
Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberén arbitrar las
medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A estos efectos, los
legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso de personas humanas la informacién
sobre nacionalidad, pafs de residencia fiscal y numero de identificacién fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de
nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacién deberd comprender pais de residencia fiscal,
nimero de identificacion fiscal en ese pafs y domicilio.

Lanorma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la AFIP la informacion
recolectada, en las formas y plazos que ella dispusiese.

En ese contexto, ia ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la Resolucion General
3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacién pertinente. Las instituciones financieras obligadas a
reportar (definidas como tales) deberdn observar las normas de debida diligencia establecidas en el “Common Reporting
Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE INFORMACION” o “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado
por la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE), incluidas en la misma resolucién. La
informacién deberd ser suministrada por afio calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de
cuentas preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas a partir del 1/01/2016. Ademas de los datos identificatorios de las cuentas
declarables y de sus titulares, se incluirén en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los movimientos
anuales (importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos
en las mismas.

Por medio de la Resolucion General AFIP 4056/2017, se sustituy6 la Resolucién General 3826/2015, entre otros aspectos,
adecuando su terminologia.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS/TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU AP CA@ ON DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA
ESCLARECER TODOS AQUE] ’ ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE LA

L
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APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHA NORMATIVA EFECTUEN TALES ORGANOS EN
GENERAL Y, EN PARTICULAR, EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA DIRECCION
GENERAL IMPOSITIVA Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES,

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA RESOLUCION GENERAL N° 631/14 DE LA CNV, LOS
AGENTES REGISTRADOS DEBERAN SOLICITAR A LOS INVERSORES: A) EN EL CASO DE PERSONAS
HUMANAS, INFORMACION SOBRE NACIONALIDAD, PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Y NUMERO DE
IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS, POMICILIO Y LUGAR Y FECHA DE NACIMIENTO; B) EN CASO
DE LAS PERSONAS JURIDICAS Y OTROS ENTES, LA INFORMACION DEBERA COMPRENDER PAIS DE
RESIDENCIA FISCAL, NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS Y DOMICILIO, SIEMPRE DE
CONFORMIDAD A LOS TERMINOS DE LA MENCIONADA RESOLUCION Y DANDOSE ASIMISMO
CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN EL ART. 53 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y EL ART.
5° DE LA LEY DE PROTECCION DE DATOS PERSONALES.
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CONTRATO DE FIDEICOMISO

entre

FULLCREDIT S.A,
en su cardcter de Fiduciante, Administrador, Agente de Cobro

CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A,
en su caracter de Fiduciario

en virtud del

FIDEICOMISO FINANCIERO “FULLCREDIT II”

[®] de [e] de 2024
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El presente contrato supiementario se celebra en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Repuiblica Argentina, el [#] de {#] de 2024

(el “Contrato Suplementario™), entre:

FULLCREDIT S.A, es una sociedad andnima constituida en, y de conformidad con las leyes de, la Repiblica Argentina, con
domicilic social en Cerrito 1070, Piso 10, Oficina 133, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, inscripta bajo ¢l registro N° 5996 del Libro
99 de Sociedades por Acciones de la Inspeccion General de Justicia (la “IGI”) N° correlativo IG) 1954187, representada en este acto
por quienes con facultades suficientes firman al pie (“Fullcredit” o el “Fiduciante™), ¥

CFA COMPAR{A FIDUCIARIA AMERICANA 8.A., esuna sociedad comercial constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Repiblica Argentina, inscripta en e} Registro Publico de Comercio bajo el mimero 7303 def Libro 119, Tomo A de Sociedades
Andnimas, e inscripta en el Registro de Fiduciarios Financieros de la Comisién Nacional de Valores bajo el niimere 10, mediante
Resolucion N 11.630 de 1997; representada por quienes firman el presente en caracter de apoderadas, con domicilio sociat en San
Martin 491 Piso 3, Oficina 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina representada por quienes con facultades suficientes
firman al pie (¢l “Fiduciario™ y, juntamente con el Fiduciante, las “Pastes”).

CONSIDERANDO-

Que las Partes resuelven constituir bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “FULLCREDIT” (el “Programa”) un fideicomiso
financiero denominado “Fideicomiso Financiero FULLCREDIT I1" (el “Fideicomiso Financiero™ para [a emision de Valores
Fiduciarios por un valor nominal total en circulacion de hasta $972,358.756 (Pesos novecientos setenta y dos millones trescientos
cincuenta y ocho mil setecientos cincuenta y seis); y

Que la creacién del Programa ha sido autorizada por el Directorio de la CNV mediante Resolucién RESFC-2023-22203-APN-
DIR#CNV de fecha 15 de marzo de 2023 y levantamiento de los condicionamientos por parte de la Gerencia de Fideicomisos
Financieros de la CNV del 31 de marzo de 2023.

Que el Fiduciario tiene facultades suficientes para la constitucién del Fideicomiso, ta emision de Valores de Deuda Fiduciaria bajo el
mismo, y la participacién de CFA Compafia Fiduciaria Americana S.A. como fiduciario financiero -y no a titulo personal- del
Fideicomiso;

Que el Fiduciante tiene facultades suficientes para la constitucién del Fideicomiso y su participacion como Fiduciante y Administrador
del Fideicomiso; y

Que el pago de los Valores Fiduciarios se encuentra garantizado exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido {segin dichos
términos se definen en el presente); y

En Consecuencia, las Partes acuerdan io siguiente:

Articulo L Definiciones ¢ Interpretacion.

A todos los efectos del presente Contrato Suplementario, los términos que comienzan en mayuscula utilizados en el presente (excepto
cuando fueren empleados a fin de iniciar una oracién o como nembre propio), tienen los significados que se les han asignado en el
contrate marco incluido en el Programa (el “Contrato Marco™), salva aguellos expresamente definidos a continuacion o en el texto det

presente Contrato Suplementario:

“Adelantos en Efectivo™: Significa cualquiera de los adelantos que podran ser facultativamente otorgados por el Administrador en
Pesos al Fideicomise Financiero, de conformidad con lo dispuesto en el articulo XIV (1) (k) del presente.

“Administrador™: Significa Fulleredit S.A.., en su cardcier de agente de cobro y administracién.
“Administrador Sustituto”: Tiene ¢l significado asignado en el articulo XIV apartado 2.

“Agente de Cobro™: Fulleredit S.A.

“Agente de Custodia™; Ser €] Fiduciario quién posteriormente designara un Agente de Custodia,
“Agente de Conirol y Revisidn™: Tiene ¢l significade asignado en el articulo XXI1.

“AIF”: es la autopista de informacion financiera de 1a CNV.

“Amaitizaciones™ Significa los pagos de capital bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

“Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Tiene el significado que se le asigna a dicho término en el articulo
XIEE del presente.

“Amortizaciones bajo los Valores de Deyda Fiduciaria Clase B Tiene el significado que se le asigna a dicho trmino en el articulo

XIIT det presente.
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“ Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C™: Tiene ¢l significado que se le asigna a dicho términe en el articulo
X1 del presente.

“Archivo de los Documentos Complementarios™ Tiene el significado asignado en el articulo Vi,
- Asesores Impositivos”: Tiene ef significado que se le asigna en el articulo XXI1 del presente.

«Asesores Legales™: Significa Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen y/o quienes los sucedan o reemplacen durante la vigencia del
Fideicomise Financiero, conforme la designacion que al efecio realicen los Organizadores.

“Auditores”; Tiene el significado que se le asigna en ¢l articuio XXII del presente.

«Auioridad Gubernamental”: Significa cualquier autoridad oficial administrativa, legislativa o judicial de los gobiernos nacional,
provincial o municipal de la Argentina (incluyendo, pero no limitado a, el BCRA) o del extranjero.

“Aviso de Colocacién™: significa el aviso que se publicara en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™)
por cuenta y orden de] Mercado Argentino de Valores S.A. (el “MAV™), y en la AIF, en el que se indicard, entre otros, la fecha de
inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacibn, la Fecha de Emision, y el domicilie de los Colocadores a efectos de la recepcion
de las solicitudes de suscripcion. Asimismo, se encontraran en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan
a2 negociarse los valores fiduciarios.

“Beneficiarios™ Significa los propictarios de Valores Fiduciarios.
“BCBA": Significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires Asociacion Civil.
“BCRA™ Significa el Banco Central de la Repiblica Argentina.

“Bienes Fideicomitidos™ Significa (i) los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero, (ii) las sumas de dinero provenientes de la
cobeanza de los Créditos y (iii) el rendimiento de fas Inversiones Permitidas.

“Bienes Fideicomitides Sustituibles por Maora™ Significa los Créditos que estuvieren en mora, por un perfode de mds de noventa (%0)
dias, conforme ello fuere informado por ¢l Administrador al Fiduciante y al Fiduciario.

“Bienes Fideicomitidos Sustitutos™: Significa los Créditos otorgados por ¢l Fiduciante respecto de los cuales: (i} las declaraciones ¥
garantias del Fiduciante enumeradas en ¢l articulo X, sean ciertas, a la fecha de 12 sustitucién, y (ii) el saldo de capital y el interés
devengado y pagadero bajo los Créditos al momento de la sustitucion no sea inferior al del saldo de capital mas intereses bajo los
Bienes Fideicomitidos Sustituibies por Mora a ser sustituide, ambos descontados utitizando la Tasa de Descuento desde la fecha de

vencimiento de cada cuota hasta la fecha de sustitucion.
“Cambio Normativo™: Significa cualquier cambio o modificacion de las leyes o normas de la Argentina o de cualquier subdivision
politica o Autoridad Gubernamental de Ja Argentina, o en la aplicacién o interpretacion oficial de dichas leyes o normas, aplicado con
posteriaridad a la Fecha de Firma:

a) de naturaleza impositiva, que imponga cualquier impuesto o carga que grave al Fideicomiso Financiero, los Bienes

Fideicomitidos y/o las ganancias generadas pot el mismo;

b) de cualguier naturaleza, que tome ilegal la continuacion del Fideicomiso Financiero; o

¢} tal como todo ello fuere decidido de conformidad con lo dispuesto en el articulo XVIII dei presente.
“Carters™: Significa ¢l conjunto de derechos creditorios que conforman los Bienes Fideicomitidos.

“CCCN™: es et Codigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme ley 26.994

“Clientes™: Significa los titulares y codeudores de cada una de tas Cuentas.

“CNV™: Significa Ja Comisién Nacional de Valores.

“Cobranza™ Significan las sumas ingresadas al Fideicomiso Financiero en concepto de pagos realizades con imputacion a los Bienes
Fideicomitidos.

“Colocadores™ Significa Adcap Securities Argentina S.A. y Veta Capital 5.A.

“Comunicacién de Cesién™ Significa el documento que instrumenta la cesibn de los Créditos al Fiduciario con imputacion al
Fideicomiso conforme el modelo que se incluye en el presente como Anexo B.

“Contrato de Préstamo”™: Significa el contrato que vincuta al Fiduciante con los respectivos Clientes.

“Contrato Suplementario™ Significa el presente contrato de fideicomiso financiero, suplementario al Contrato Marco.
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“Contrato Marco™: Significa el contrato de fideicomise marco incluido en el Programa,

“Q_ réd?tos”: Significa créditos presentes y futuros otorgados por el Fiduciante, derivados de los préstamos personales otorgados por et
Fiduciante (retiros de dinero). Dichos Créditos son: derechos de crédito contra los Clientes con fos cuales se hubiera celebrado el
respective contrato de préstamo personal, '

“Cronograma de Pago de Servicios™: Significa el cronograma tedrico de pago de Servicios inserto en el capitulo “Cronograma de
Pago de Servicios " del Suplemento de Prospecto,

“Cuenta de Contingencias™: Tiene el significado que se le asigna en el articulo XV del presente.

“Cuenta_del Fiduciante™ Significa la cuenta corriente bancaria en Pesos de titularidad del Fiduciante que serd informada
oportunamente al Fiduciario,

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora™ Tiene el significado que se le asigna en el articulo XV del presente.

“Cuentas™: Significa cada apertura de crédito y demés derechos otorgados por ¢] Fiduciante a los Clientes, como otorgante de
préstamos personales (retiros de dinero), para utilizar dichos productos conforme a las condiciones generales y particulares que rigen
su otorgamiento y usos, establecidas por ¢l Fiduciante y a las que los respectivos Clientes han adherido mediante la firma del
cotrespondiente contrato de préstamo personal.

“Cuentas Elegibles™ Significa [as Cuentas de los Clientes que, al momento de la Fecha de Determinacion o posteriormente a fa Fecha
de Determinacion pero antes de la autorizacién del presente Suplemento, cumplen con las siguientes caracteristicas: (a) corresponden
a Clientes con al menos una liquidacion paga; y (b} no registran atraso superior a 30 dias en cada Fecha de Determinacion.

“Cuentas Fiduciarias™ Significa, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, la Cuenta de Contingencias y cualquier otra
cuenta de naturaleza fiduciaria que ¢n ef futuro se abra a nombre del Fideicomiso Financiero en virtud del presente.

“Cuota” es el importe de capital nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria a ser repagado en concepto de amortizaciones en cada
Fecha de Pago de Servicios conforme los articulos XIH v XVI,

“Deudores™ Significa el o los deudores bajo los Créditos.

“Dia Habil™: Significa cualquier dia en el cual las entidades financieras atienden al publico en la Repablica Argentina.
“Documentos”: Significan (a) los legajos de crédito de los Clientes (que inchuye, sin limitarse a, (i} la solicitud de crédito, (i} Contrato
de préstamo personal, (iit) copia de Ia identificacién y constancia de domicilio, (iv) informe del Veraz, (v) copia del recibo de sueldo,
y (vi) acreditacidn de un servicio a su nombre) y (b) los pagarés. Los Documentos resultan suficientes para asegurar al Fiduciario el

eiercicio de todos los derechos que derivan de su condicién de titular del dominio fiduciario.

“Documentos Complementarios™: los legajos de créditos de los deudores v, los instrumentos, en soporte papel o magnético,
complementarios respecto de los créditos de préstamos personales (retiros de dinera).

I

‘Evento Especial”: Significa cada evento definide y declarado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo XVl del presente.

“Fecha de Corte™ Significa ¢l 1 de octubre de 2024, a partir de las 0 horas y la fecha que se establezea en cada caso respecto de los
nuevos Créditos incorporados conforme lo dispuesto en el articulo 1V, que en cada caso serd la facha a partir de Ja cual el producido
de la Cobranza corresponde al Fideicomiso Financiero.

“Fecha de Determinacion™: Es la Fecha de Corte.

“Fecha de Emigién™ o “Fecha de Liquidacién™ Corresponde a la fecha de integracion de los Valores Fiduciarios que tendrd lugar
dentro de los 2 {dos) Dias Hébiles posteriores al cierre del Periodo de Colocacién.

“Fecha de Firma™: Significa la fecha de suscripcidn del presente Contrato Suplementario.

“Fecha de Rendicién de 1a Cobranza™: Tiene &l signiﬁcado que se le asigna en €l articulo IV.

“Fecha de Pago de Servicios™ Significa fa fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Beneficiarios de Valores Fiduciarios
conforme al Cronograma de Pago de Servicios, o si tal fecha no fuera un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

“Fideicomiso Financiero™: Significa el fideicomiso financiero que se constituye por ¢l presente Contrato Suplementario.

“Fondg de Gastos™ Tiene significade establecido en el articulo XV(b) del presente.

“Fondo de Reserva™: Significa el fondo conformado de acuerdo con el articulo XIX(a) def presente.
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“Fondos Liguidos Disponibles”: significan los fondos que s¢ obtengan de los Bienes Fideicomitidos ¥ que conforme los términos del
presente Contrato Suplementario ain no deban ser distribuidos a los Beneficiarios y permanezean en forma transitoria en poder del
Fiduciario.

“Gastos Deducibles™ Son los definidos en el articule 9.1 del Contrato Marco, que seran afrontados en la forma establecida en el
articulo XXi1 del presente, salvo los que hubiesan sido previamente adelantados por el Fiduciante conforme el articulo XXI1 (a) det
presente.

“Castos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero™: Significa los gastos ¢ impuestos necesarios para la constitucién del
Fideicomiso Financiero, y que incluirdn: (i) honorarios, impuestos y gastos pagados por ¢l Fiduciante relativos a [a celebracidn del

presente Contrate Suplementario; y (i) cualquier otro gasto en que incurra el Fiduciario o resulte necesario a los efectos de dicha
constitucién y de la colocacitn de los Valores Fiduciarios, que contard con razonable documentacién respaldatoria.

“Impuestos del Fideicomiso Financiero™: Signitica el impuesto a los ingresos brutos, y/o cualquier ofro tributo, carga, imposiciones,
derechos u ofras contribuciones presentes o futuras que resultaren aplicables incluso en forma retroactiva, que graven al Fideicomiso
Financiero, a los Bienes Fideicomitidos ¢ los ingresos derivados del producido de dichos Bienes Fideicomitidos o la emision de los
Valores Fiduciarios, los pagos de Servicios bajo los mismos o la constitueién del Fideicomiso Financiero establecido por la Repablica
Argentina o por cualquier subdivision politica o Autoridad Gubernamental con poderes tributarios de acuerdo con todas las leyes y
reglamentaciones impositivas en vigencia durante la existencia del Fideicomiso Financiero.

“Informacién Digital de los Deudores™: Significa la informacién en soporte digital integrada por (o de cualquier forma vinculada a)
los datos filiatorios, de identificacion {(incluyendo, sin limitacién, documentos de identidad, domicilios y teléfonos), ¥ demas
informacién comercial genérica (inchuida aquelia que fuere crediticia o de 1a sitvacion financiera o patrimonial), de todos los Deudores
(y/o de sus conyuges), presentados en forma y contenido satisfactorios para el Fiduciario.

“Informacién Digital de los Créditos™ Significa la informacién en soporte digital referida a los Créditos, que satisfaga los
requerimiento sustanciales y formales previstos por la Resolucién General de la CNV N® 503/2007, discriminando aquellos créditos
que cuenten con las previsiones de Jos articulos 70 y 72 de la Ley 24.441, que en el Fiduciante preparard en 4 (cuatro) copias.

“Informe de Gestidn Diario™: Tiene el significado que se le asigna en al articulo XV,

“Informe de Gestién Mensual™: Tiene ¢1 significado que se le asigna en al articulo XTIV,

“Intereses™ Significa, en conjunto considerados, los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, los Intereses de los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase B y los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C.

“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Significa los intereses que devengaran los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
A, conforme se los define en el articulo X11{a) del presente.

“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B™: Significa los intereses que devengarén los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
B, conforme se los define en el articulo XII (b) del presente.

“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C™: Significa los intereses que devengaré4n los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
B, conforme se los define en el articulo XI1 (¢) del presente.

ZIntereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Significa los intereses moratorios que se han de devengar en caso

de incumplimiento bajo los Yalotes de Deuda Fiduciaria Clase A, referidos en los articulos XII y XV1.

ZIntereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B™: Significa los intereses moratorios que se han de devengar en caso

de incumplimiento bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, referidos en los articulos XII y XV1.

“Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C*: Significa los intereses moratorios que se han de devengar en caso
de incumplimiento bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C, referidos en los articulos XH y X V1.

“Inversiones Permitidas™: Significa las siguientes inversiones transitorias de los Fondos Liquidos Disponibles: depésitos en caja de
ahorro, cuenta corrienie — remunerada o no remunerada- o a plazo fijo en entidades financieras en ta Argentina o en el exterior, divisas,
operaciones de caucion y pase bursétil, titulos piblicos emitidos por el Estado Nacional y cuotapartes de fondos comunes de inversidn
abiertos de renta fija o de dinero. Las entidades financieras depositarias de los fondos comunes de inversion y los activos en los que
se inviertan los Fondos Liquidos Disponibles deberan contar con una calificacion que satisfaga los requisitos de Grado de Inversién
{("Investment Grade™) en escala nacional de calificacion argentina, o su equivalente. Los plazos de vencimiento de las colocaciones
deberan guardar relacion con los plazos establecidos para el pago de los Servicios. Las Inversiones Permitidas de los Fondos Liquidos
Disponibles se efectuaran bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero v a 1a orden del Fiduciario, en su carécter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero. En ningin caso et Fiduciario responderd frente a los Beneficiarios por el resultado de las inversiones
efectuadas, siempre que haya procedido conforme con lo establecide en el presente Contrato Suplementario o salvo dolo de su parte
calificado como tal por laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente,
segin corresponda. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciario no asume responsabilidad alguna por las consecuencias de
cualquier cambio en 1a legislacién aplicable, medida gubernamental o de otra indole, incluyendo el caso fortuito y la fuerza mayor,
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que afecten o puedan afectar a cualquiera de las inversiones de los Fondos Liquidos Disponibles, las que seran soportadas Gnica y
exclusivamente por los Fondos Liquidos Disponibles en cuestitn.

“Justa Cauga™: Significa en forma indistinta; 12 ocurrencia de cualquicra de los eventos previstos en el articulo XIV(3) def presente; o
¢l dictado de cualquier norma, tey, decreto, repulacién, orden judicial o administrativa, o la ocurrencia de un hecho de fuerza mayor o
caso fortuito, como consecuencia de fos cuales el Fiduciario o ¢l Fiduciante se vea sustancialmente afectado en forma adversa para
cumplir con sus derechos y obligaciones bajo el presente, salvo en aquellos supuestos en los que hubiere mediado dele o culpa del
Fiduciario, calificada como tal per laude de Tribunal Arbitral o sentencia Jjudicial firme dictada por un tribunal competente, segin
corresponda.

“Leal Saber y Entender™: Significa 1a informacién y el conocimiento de una Persona actuando diligentemente y de buena f& luego de
haber efectuado |as averiguaciones, necesarias, razonables o convenientes,

“Liguidaciones Mensuales™: Significa los resiimenes mensuales emitidos por el Fiduciante a los Clientes, que contiene una relacién
de los consumos y cargos del periodo mensual correspondiente o la informacién cotrespondiente al préstamo personal otorgado por el
Fiduciante.

“MAV™: significa Mercados Argentine de Valores $.A. donde podré solicitarse el listado de los Valores Fidugiarios.

“Monto Minimo™: Tiene significado establecido en el articulo XIX del presente

“Monto de Emisién™: significa el valor nominal total de la emisién de los Valores Fiduciarios, conforme surge det Valor Fideicomitido
menos la Scbreintegracion.

“Organizador™: ARG Capital 8.A. en su cardcter de organizador del Fideicomiso Financiero.

“Patrimonio Fideicomitido™: Significa (i) los Bienes Fideicomitidos; (i} los fondos depositados en cualesquiera de las Cuentas
Fiduciarias (incluyende sin limitacion el Fondo de Reserva y el Fondo de Gastos), (iii) el producido de la inversién y reinversian de
los fondos depositados en cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias, con sus aumentos y disminuciones, segin lo dispuesto en el presente,
¥ (iv} todos fos activos derivados de la conversi6n, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos anteriores,

“Periodg de Cobranza™ Significa cada periodo mensual de pago de los Créditos que comienza el dia 1 de cada mes calendario
(inclusive) y finaljza et dia 1 del mes calendario siguiente (exclusive).

“Periodo de Colocacion™; Comprende el periodo de difusién que sera de por lo menos 3 (tres) Dias Héabiles, v. una vez finalizado &ste,
¢l periode de licitacién que sera de por lo menos un Dia Habil v durante el cual se recibirén ofertas de suscripeion de los Valores
Fiduciarios, conforme se indique en el Aviso de Colocacién,

“Periodo de Devengamiento™ Significa, inicialmente, el periodo que comienza el 15 de septiembre de 2024 y termina el dia
inmediatamente anterior a la primer Fecha de Pago de Servicios (ambos inclusive) v, subsiguientemente, cada uno de los periodos
sucesivos que comenzaran en cada Fecha de Pago de Servicios y terminan el dia inmediatamente anterior a la siguiente Fecha de Pago
de Servicios (ambos inclusive). El devengamiento de los intereses se efectuari por Periodos de Devengamiento. Para su cileulo se
considerara como base un afio de 365 dias.

“Persona™ Significa cualquier persona humana o juridica, segin corresponda de acuerdo af contexto o la naturaleza de la funcign
cumplida o a ser cumplida por la misma.

“Persona Indemnizable™: Tiene el significado establecido en el articulo XXI11 del presente.
“Plazo de los YDF”: Tiene el significado establecido en el articulo I1 del presente.

“Politicas de Administracion™ Sigmifica las politicas v procedimientos del Fiduciante relativos a la operacion de las Cuentas,
especificamente los relativos a la apertura y mantenimiento de [as Cuentas y a la Cobranza de los Créditos conira los Clientes ¥ que
se describen en el Anexo A al presente.

“Servicios™: Significa los pagos que por distintos conceptos corresponde efectuar a los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios
conforme sus respectivos érminos y condiciones,

“Sobreintegracidn™; Significa el imporie que surge de restar el Monto de Emision del Valor Fideicomitido, el cual asciende a la suma
de $108.039.861 (ciento ocho millones treintainueve mil ochocientos sesenta y uno).

“Suplemento de Prospecto™ Significa el suplemento de prospecto del Fideicomiso Financiero que se encontrard en la ALF y en los
sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse los valores fiduciarios,

“Tasa BADLAR™: Significa la tasa que publica el BCRA para depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo y de més de un millon
de Pesos para los bancos privados de la Replblica Argentina. A fin de calcular los intereses, ¢! Fiduciario tomara en cuenta la Tasa
BADLAR correspondiente al promegdio simple de los 9ltimos 10 (diez) dias anteriores al inicio de cada Periodo de Devengamiento.
De no ser posible el cileulo por engbnirarse suspendida la publicacion por el BCRA de las tasas de interés que se promedian pasa €l

A 91




calciilo de la Tasa BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso
de no existir dicha tasa sustituta, 1a tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco)
primeros bancos privados, en cantidad de depositos, segun ¢l dltimo informe de depositos dispenible publicado por ] BCRA.

“Tasa de Descuento™: Significa una tasa del 60% efectiva anual y es valida para la tasa inicial.

“Tribunal Arbitral™: Tribunal de Arbitraje General de la BCBA- o de la entidad que la sustituya o contintie conforme a la ley 26.831
¥ sus modificatorias - por el reglamento para el arbitraje de derecho.

“Valor Fideicomitido™ Es el valor presente de los Créditos, conforme surge de aplicar 1a Tasa de Descuento sobre las cuotas futuras
de los Créditos en el momento de su transferencia. El periodo de tiempo a considerar serd el que exista entte la Fecha de Corte y Ia
fecha del Gltimo dia del mes de vencimiento de cada cuota.

“Valores Fiduciarios™: Significan, en conjunta, los Valores de Deuda Fiduciaria

“Valeres de Deuda Fiduciaria™ Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B v los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™: Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un valor nominal de $669.847.143,
equivalente al 62% del Valor Fideicomitido, a ser emitidos de conformidad con el articulo 1690 y ss. del CCCN.

“Valares de Deuda Fiduciaria Clase B™: Significa los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un valor nominal de hasta $64.823.917,
equivalente al 6% del Valor Fideicomitide, a ser emitidos de conformidad con el articulo 16906 v ss. del CCCN.

“Valores de Deuda Fiduciaria Clase C**: Significa los Valores de Deuda Fidueiaria Clase B por un valor nominal de hasta $237.687 696,
equivatente al 22% del Valor Fideicomitido, a ser emitidos de conformidad con el articulo 1690 y ss. del CCCN.

En ¢i presente Contrato Suplementarie, a menos que el contexto requicra lo contrario: los términos definidos comprenderan tanto el
singular como ¢l plural. Los titulos empleados en el presente Contrato Suplementario tienen caricier puramente indicativo y en modo
alguno afectan la extension y alcance de las respectivas disposiciones del presente Contrato Suplementario, ni de los derechos v
obligaciones que en virtud de las mismas asumen las Partes, Toda vez que en el presente Contrato Suplementario se efectien
referencias a Considerandos, Capfiulos, Articulos, Apartados y/o Anexos sin otra aclaracién, se entendera que se [rata, en todos los
casos, de Considerandos, Capitulos, Articulos, Apartados /o Anexos det presente Contrate Suplementario. Los términos financieros,
céleulos y compromisos contenidos o usados en ¢ presente Contrato Suplementario serén interpretados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en la Repiblica Argentina. En todos los cdmputos de plazos, salve cuando se indique lo
contrario, el ¥rming ‘*desde” significa **desde e incluyendo™ ¥ los términos **a’ o **hasta’* significa **hasta, pero incluyendo’”.

Articule I. Constitucion del Fideicomiso Financiero.

Por este acto, el Fiduciante y el Fiduciario constituyen ¢l presente Fideicomiso Financiero y se establecen los términos y condiciones
para la emision de los Valores Fiduciarios. A todo efecto identificatorio el presente Fideicomiso Financiero se denominara
“‘Fideicomiso Financiero FULLCREBITIT™,

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cronograma de Pago de Servicios, el vencimiento final de cada clage
de los Valores de Deuda Fiduciaria s¢ producira a los 90 {(noventa) dias corridos de la fecha de vencimiento normal det Crédito de
mayor plazo de la Cartera cedida (¢l “Plaze de los VDF).

El Valor Nominal Inicial de la Cartera cedida de préstamos es de $1.378.658.814
Artfcufo III, Cesidén Fiduciaria

El Fiduciante cede al Fiduciario, en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero FULLCREDIT Il, en los términos vy alcances
de los articulos 1690 y concordantes del CCCN, de la Tey 24 441 v de los articulos 1614, 1701 v concordantes del CCCN, v el
Fiduciario acepta, en representacién del Fideicomiso Financiero y no a titulo personal, la propiedad fiduciaria de los Bienes
Fideicomitides, detatlados en cada Comunicacién de Cesién, en beneficio de los Beneficiarios, colocandose asi el Fideicomiso
Financiero en su mismo lugar y prelacién bajo los Bienes Fideicomitidos que integran el Patrimonio Fideicomitido.

Junto la cesin de Créditos, el Fiduciante entrega al Fiduciario en conjunto con la respectiva Comunicacién de Cesion, los Documentos,
todo lo cual formaliza la cesién fiduciaria respectiva. En caso de que la normativa vigente de la CNV asi lo requiers, el Fiduciario
adjuntara una copia de la informacién Digital de los Créditos al correspondiente expediente del Fideicomiso en dicho organismo.

Asimismo, deja constancia de dicha cesion mediante mencion en las correspondientes Liquidaciones Mensuales, sin perjuicio que,
actualmente (i) todas las Liquidaciones Mensuales tienen previsto las disposiciones de los articulos 70 2 72 de 1a Ley 24.441 y que,
ademas, (i} todos los Coniratos de Préstamo incluyen las disposiciones referidas a los articulos 70 a 72 de 1a Ley 24.441. No obstante
¢llo, el Fiduciario podrd, en cualquier momento, solicitar al Fiduciante que notifique Ja cesion fiduciaria, a través de la publicacién
por al menos un (1) dia en el Boletin Oficial de la Repablica Argentina. Los costos de dicha publicacién serdn a cargo del Fideicomiso
Financiero, '

-
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Ni ¢l Fiduciante ni el Fiduciario garantizaran la solvencia de los Daudores ¥ no responderdn por ninguna consecuencia derivada del
incumplimiento de las obligaciones de los Deudores bajo los Créditos. Los Beneficiarios renuncian en forma expresa e irrevocable a
formular cualquier reclamo al Fiduciante y/o al Fiduciario con motivo de la insolvencia de los Deudores o incumplimiento de cualquier
obligacién de cualquiera de los Deudores bajo los Créditos,

El Fiduciante se responsabiliza por fa validez de los Créditos que se transfieren al Fideicomiso, y responde acerca de la existencia y
legitimidad de los Créditos al tiempo de la transferencia,

Se deja constancia que la transferencia de los Bienes Fideicomitidos es efectuada de conformidad con lo dispuesto en fos articulos 70
a72 de la Ley 24.441.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen la linica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores Fiduciarios,
Articulo IV, Rendicién de la Cobranza.
Respecto de cada Periodo de Cobranza el Administrador se obliga a Transferir la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora

diariamente a partir de la fecha en que: (i) el Fiduciario requiriera fondos para reconstituir ¢l Fondo de Gastos y/o el Fondo de Reserva,
¥ {ii) se hubiera verificado un Evenio Especial (la “Fecha de Rendicidn de Cobranzas™).

Asimismo, y como se detalla en ¢l Articule XV del presente, los siguientes agentes recaudadores: Asoctacidn Mutual Unién Federal
(AMUF). Asociacion Mutual Julio Argentino Roca (“AMIAR™) y Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo v Servicios
Saciales Limitada (“Gran Cooperativa™ (los “Agentes Recaudadores™) podran transferir sus créditos de manera directa a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora. El resto de los agentes que no tranficran de forma directa al fideicomiso, segurdn el circuito normal de
transferencia al fiduciante, Fulcredit S.A, y luego éste al fideicomiso. El Fiduciante informara al Fiduciario, la cobranzas proptas y de
sus Agentes Recaudadores. El Fiduciante se constituye en responsable de informar todas las cobranzas, independientemente si las
transferencias de los fondos provienen del mismo Fiduciante o de los mencionados Agentes Recaudadores.

Articulo V. Recompra o reemplazo de Bicnes Fideicomitidos sustituibles por mora.

En cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato Suplementario, ¢l Fiduciante poded (pere no estara obligade): a)
recomprar o reemplazar Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora (a su exclusiva opcion y criterio} mediante ¢l pago en: (i)
efectivo, o (ii) especie, por entrega de Bienes Fideicomitidos Sustitutos, o (iii) una combinacién de ambas formas.

En todos Jos casos en los cuales ¢l Fiduciante hubiere ejercido la opcién prevista en el punto (2} precedente, el precio de recompra o
vator de reemplazo de fos Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora seré exclusivamente la suma de capital ¢ intereses (excluidos
log intereses moraterios y/o puniierios) adeudados bajo los mismos, conforme al valor contable que registre el Fideicomiso Financiero
al momento en que se produjo la mora, con maés ta aplicacion de la Tasa de Descuento. Los Bienes Fideicomitidos Sustitutos, a efectos
de ponderar su participacion en el precio de recompra de los Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora de que se trate, seran
valuados a su Valor Fideicomitido.

El reemplazo y Ja recompra se hardn efectivos a través de la cesién del o de los Créditos en cuestion. Todos los gastos, cosios e
impuestos que se generen a fin de Hevar a cabo y efectivizar las recompras yfo sustituciones aludidas en el presente articulo estarén a
cargo del Fiduciante,

El Fiduciario podra, pero ne estard obligado a determinar: (i) que bienes califican como Bienes Fideicomitidos Sustitutos, o {ii) que
bienes califican como Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora.

En el supuesto de remocién del Administrador, el Fiduciario tendra la obligacidn de: (i) informar mensualmente af Fiduciante, a través
del Administrador Sustituto, en cada fecha en que se emita cada Informe de Gestion Mensual, sobre la existencia de Bienes
Fideicomitidos Sustituibles por Mora ¢ identificando cada uno de ellos, siempre y cuando el Administrador Sustituto provea de tal
informacién al Fiduciario.

Articulo V1. Entrega y Depésito de Documentos,

El Fiduciante ha delegado en ¢l Fiduciario, quien actuard como Agente de Custodia, a custodia de los Documentos en virtud dei
convenio suscripte entre ¢l Fiduciario, el Fiduciante y el Agente de Custedia. Dichos Documentos fueron entregados para su custodia
en el domicilio del Agente de Custodia en cajas debidamente cerradas y perfectamente identificadas y podran ser rescatades en
cualquier momento por el Fiduciario. Los Documentos en custodia otorgan al Fiduciario todas las facultades suficientes y necesarias
para et cobro de fos Créditos y sus garantias. Cuando la designacién de Agente de Custodia sea dejada sin efecto por cualquier causa.
© cuando lo solicitare a su sélo criterio el Fiduciario, el Agente de Custodia entregara at Fiduciario los Documentos dentro de las 48
horas de recibido el requerimiento pertinente. En tal supuesto el Fiduciario asumird la Custodia de los Documentos la que podra
realizarta por si o por intermedio de una entidad de custodia que pudiese designar a tal efecto.

El Fiduciario serd ef tmico autorizado para acceder a los mismos y tendrd derecho a disponer de los mismos en todo momento. No
obstante, el Administrador podra solicitar al Fiduciarie, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de requerido, gue le entregue, en la medida
en que resulte indispensable para sus tareas de administracion de los Bienes Fideicomitidos segin determine el Fiduciario, Documentos
que deberdn ser identificados por lps nimeros de Crédito correspondientes,
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Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, ¢l Fiduciario mantendra en custodia, la Infermacion Digital de fos Deudaores, El Agente de
Conirol y Revision verificara mediante muestreos el contenido de ta Informacién Digital de los Deudores antes de su entrega al
Fiduciario ¥ la efectiva actualizacion de 1a misma la cesién.

El Fiduciario refendra asimismo una copia de la Informaciér Digital de los Créditos, v dispondra de una copia para ser presentadas a
la CNV, en caso de corresponder conforme la notmativa vigente,

La custodia de fos Documentos Complementarios serd mantenida por el Administrador quien se obliga a mantenertos en buen estado
de custodia, A tal fin, los Documentos Complementarios deberan ser mantenidos en un espacio fisico determinado dentro de fas
oficinas del Administrador, perfectamente identificados y diferenciados de los documentes correspondientes a bienes no fideicomitidos
y de cualquiera otra documentacién, y con las medidas de seguridad adecuadas de mode de evitar su alteracién, pérdida, destruccion
o sustraccion (el “Archivo de los Documentos Complementarios™). Et Administrador deberd mantener informado al Fiduciario sobre
la ubicacién y caracteristicas del Archivo de los Documentos, y permitir al Fiduciario y a sus representantes el acceso al mismao y a
todos los Documentos Complementarios que estén en poder del Administrador. Dicho acceso se proporcionard (a) mediante solicitud
razonable, (b) durante el horario de actividad eomercial habitual, (¢} con sujecién a los procedimientos de seguridad y confidencialidad
usuales del Administrador, y (d) en el lugar del Archivo de los Documentos. A tales fines, el Administrador se obliga a prestar toda fa
colaboracion que tanto el Fiduciaric coma las personas que ¢ste designe le soliciten, lo que incluye también el acceso a los sistemas
computarizados de [os que el Administrador se sirva para ¢l cumplimiento de sus obligaciones. El acceso a tos sistemas computarizados
del Administradar por parte del Fiduciario y/o de terceros autorizados no se realizar4 en forma remota y quedard estrictamente fimitado
a la posibilidad de visualizar la informacién correspondiente a los Créditos,

En el supuesto que el Fiduciante sea revocado de su rol de Administrador, el Fiduciario asumira la custedia directa de fos Documentos
Complementarios debiende el Administrador entregar a Fiduciario fos Documentos Complementarios dentro de los 3 Dias Habites de
recibido el requerimiento pertinente.

Independientemente de fo dispuesto en el apartado anterior, en el caso que ¢l Administrador no entregara en el plazo que ¢l Fiduciario
e indique fos Documentos Complementarios se devengara de pleno derecho una multa diaria equivalente al cero y medio por ciento
{0.5 %) del saldo de capital de los Créditos.

Articule VIL Registro de Ios Valores Fiduciarios.

Los Valores Fiduciarios serdn emitidos mediante certificados globales que seran depositados por el Fiduciario en Caja de Valores S.A.
Los Valores Fiduciarios tendran un valor nominal ymitario de Pesos uno {$1) ¥ tendrén una unidad minima de negociacién de Pesos
uno {$1}.

Durante toda la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, la titularidad de los Valores Fiduciarios se regir4 exclusivamente pos lo
que surja de las constancias del sistema de depésite colectivo llevado por Caja de Valores $.A., gozando el titutar de los Valores
Fiduciarios que conste como comitente en dicho sistema de todos los derechos que asisten a los Beneficiarios.

Articule VIIL, Emisién y Suscripeion de los Valores Fiduciarios.

Una vez perfeccionada la autorizacién de oferta piiblica otorgada por la CNV respecto de los Valores Fiduciarios, publicado, conforme
con la normativa aplicable, el suplemento de prospecto correspondiente a los Valores Fiduciarios y de haber side solicitado y aprobado
por MAYV el listado de los Valores Fiduciarios, el Fiduciatio procedera a la emisién de los Valores Fiduciarios de acuerdo con los
términos y condiciones que se establecen en el presente,

Articulo IX. Colocacion de los Valores Fiduciarios

Se ha designado como colocadores a Adeap Securities Argentina S.A, y Veta Capital S.A, Los Valores Fiduciatios seran colocados
por oferta piblica a través del Colocador, de conformidad con el procedimiento descripto en la Seccién “Suscripcidn y Adjudicacién
de los Valores Fiduciarios™ del Suplemento de Prospecte.

La colocacién de los Valores Fiduciarios se realizara de conformidad con las previsiones de la Ley 26.831 y sus modificatorias ¥ con
las Normas de fa CNV, asf como toda la normativa aplicable que sea emitida por la CNV y demés autoridades reguiatorias.

La obligacidn de los Colocadores aquf asumida es de servicio y no de resultade, por lo que no se asegura el éxito de la colocacion.
Cada Colocador efectuara sus mejores esfuerzos tendientes a lograr que los Valores Fiduciarios del Fideicomiso sean colocados en el
mercado a través del procedimiento de oferta piblica conforme a lo previsto en las normas aplicables vigentes.

Articulo X. Declaraciones y Garantias del Fiduciante, del Administrador y del Fiduciario.

Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante efectia las siguientes declaraciones, sobre las que se ha basado €l Fiduciario para celebrar ¢l presente:

Respecto del Fiduciante, del presente Contrato Suplementario y de cada Comunicacién de Cesién a la Fecha de Firma y a la fecha de
celebracién de cada Comunicacion de Cesion: - /
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Constitucién y Cumplimiento. E! Fiduciante es una sociedad anénima constituida en la Repdblica Argentina y cuenta con plena
capacidad y autorizacién para ser titular de sus bienes y para llevar a cabo su actividad comercial en forma regular, celebrar el presente
¥ obligarse conforme a sus términos.

Autgrizacion Suficiente. La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante, conforme al presente Contrato Suplementario, han sido debidamente autorizados por su directorio en
reuniones instrumentadas con fechas 15 de marzo de 2023, 17 de abril de 2024 ¥ 15 de mayo de 2024, cuyas copias son entregadas al
Fiduciario en este acto. Las obligaciones asumidas por et Fiduciante bajo el presente representan obligaciones validas, vinculantes y
plenamente exigibles al Fiduciante conforme a sus términos.

Legatidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de fas obligaciones y ¢l ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciante conforme al presente no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni constituiran (luego de efectuada cuakquier
notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia o ambas condiciones) un incumplimiento de ninguna dispasicién
dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningin contrato, acuerdo, convenio u obligacién de los cvales el Fiduciante es parte o
por los cuales se encuentra obligado,

No se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accién o investigacién ante los tribunales, organismos gubernamentales o arbitros
€n su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicia de los derechos que le corresponden
conforme al presente.

El Fiduciante cumple en tiempo y forma con la normativa vigente sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo.

Respecto de los Créditos, a la Fecha de Firma, a la fecha de celebracién de cada Comunicacin de Cesi6n, v a cada Fecha de
Determinacion:

Vigencia. Los Créditos manticnen su plena vigencia y efecto y representan obligaciones validas, vinculantes y exigibles a los Deudores,
conforme a sus términos y no han side canceladas.

Exigibilidad. Los Créditos no se encuentran sujetos a ningin derecho de reseisién, compensacion, reconvencion o defensa (salvo por
pagos parciales efectuados bajo Jos mismos con anterioridad  la Fecha de Firma, que el Fiduciante declara que han sido excluidos del
saldo de capital de los Créditos), incluyendo cualquier defensa de usura por parte de los Deudores, y el cumplimiento de cualesquiera
de los términos de los Créditos o ¢l ¢jercicio de cualquier derecho en virtud de los mismos no tornard a los Créditos inexigibles en
forma total o parcial ni lo sujetara a ningtn derecho de rescision, compensacidn, reconvencidn ¢ defensa, incluyendo la defensa de
usura, y no se ha interpuesio o gjercido con respecto a las mismas ninguno de tales derechos de rescision, compensacidn, reconvencion
o defensa. :

Originacién. Los Créditos fueron otorgados por el Fiduciante en el curso ordinario de su actividad comercial en cumplimiento con
todas las disposiciones dictadas por toda Autoridad Gubernamental que resulten aplicables a ta originacién y mantenimiento de los
Créditos y no registran limitacién de dominio alguna, no viokan ninguna ley o disposicién normativa en general y cumplen en todos
sus aspectes sustanciales con los requisitos legales y normativos.

Transmisibilidad, (a} Los Créditos i) son petfectamente transmisibles por ¢l Fiduciante en los tétminos y alcances de los articulos 1690
¥ concordantes CCON, de la Ley 24.441 y de lfos articulos 1614, 1701 y concordantes del CCCN; y ii) estan debidamente
instrumentados mediante los respectivos Documentos. (b} La cesion fiduciaria de los Créditos al Fiduciario, en su cardcter de fiduciario
del Fideicomiso Financiero, es vélida, exigible, perfecta y oponible a terceros.

Titulo Perfecto. El Fiduciante no ha vendido, cedido ni prendado los Créditos en favor de Persona alguna y ¢f Fiduciante tiene un titufo
perfecto sobre los mismos, y por ende se encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de garantia
real y era el dnico titular de los mismos con pleno derecho para transmitir fiduciariamente los Créditos al Fideicomiso Finan ciero, en
beneficio de los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios.

Niaguno de los Documentos que instrumentan los Créditos se encuentran viciados, y tales Documentos constituyen, en cada caso, la
documeniacion completa, veraz y valida que instrumenta cada uno de los Créditos en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los
derechos en ellos contenidos y expresados.

La informacion relativa a los Créditos consignada en cada Comunicacién de Cesién es completa, fidedigna y correcta y no conliene
errores significativos i reticencias que induzean a error significative.

Los Créditos cumplen con las siguientes caracteristicas (siendo ¢llas los criterios de clegibilidad de los Créditos): corresponden a
Cuentas Elegibles; y son pagaderos exclusivamente en Pesos.

Declaraciones del Administrador.

El Administrador efectia las siguientﬁs declaracianes, sobre las que se ha basado el Fiduciario para celebrar ¢l presente:
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Constitucién y Cumplimiento. E] Administrador es una sociedad andnima constituida en la Repablica Argentina v cuenta con plena
capacidad y autorizacién para ser titular de sus bienes y para lievar a cabo su actividad comercial en forma regular, celebrar el presente
y obligarse conforme a sus términos.

Ideneidad. El Administrador cumple con todos los requisitos necesarios (o se encuentra exento de cumplir con cualquier requisito que
resuliare necesario} para cumplir con sus obligaciones conforme al presente y ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones,
permisos y consentimientos necesarios aplicables en virtud de Ja legislacion vigente (o se encuentra exento de obtener cualquier
autorizacion, aprobacion, permise o consentimiento que resultare necesario en virtud de la legislacion vigente) para cumplir con sus
abligaciones bajo el presente.

Autorizacién Suficiente. La celebracion dei presente y el cumplimiente de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
correspenden al Administrador cuentan con las attorizaciones legales atal fin.

Obligaciongs. Las obligaciones asumidas por el Administrador bajo ¢l presente representan obligaciones validas, vincutantes y
plenamente exigibles al Administrador conforme a sus términos.

Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Administrador conforme al presente no violan, ni resultan en &l incumplimiento de stinguna disposicion del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Administrador ni constituyen ni constituirdn (con o sin notificacion o por el
transcurso del tiempo o ambos) un incumplimiento de ninguna dispesicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningun
contrato, acuerde, convenio u obligacién de los cuales ¢l Administrador es parte o por los cuales se encuentra obligado.

Ningin empleado, asistente o sujeto coniratado por el Administrador es ni serd considerado como empleado dependiente del Fiduciario
ni del Fideicomiso, siendo el Administrador el tnico y exclusivo responsable ante sus propios empleados por e! pago v cumplimiento
de las obligaciones laborales, previsionales y fiscales correspondientes, incluyendo sin limitacién, pago de remuneraciones,
contribuciones previsionales, aportes, alicuctas de aseguradoras de riesgos de trabajo, asignaciones familiares y cualquier otra
beneficio de seguridad social creado o que se cree en el fituro de cualquier jurisdiccion,

Declaraciones del Fiduciario:
El Fiduciario efectla las siguientes dectaraciones a la Fecha de Firma:

Constitucion y Cumplimiento. El Fiduciario es una sociedad andnima constituida er la Replblica Argentina, y cuenta con plena
capacidad para celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos,

Autorizacidn Suficiente. La celebracion del presente ha sido debidamente autorizada por su directorio en reuniones instrumeniadas
con fechas § de marzo de 2023, 19 de marzo de 2024 y 11 de junio de 2024, instrumentadas mediante actas de Ditectotio de las mismas
fechas cuya copia es entregada al Fiduciante en este acto. Las obligaciones asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan
obligaciones validas, vincutantes y plenamente exigibles al Fiduciario conforme a sus términos.

Legalidad. La celebracion del presente y ¢l cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de Jos derechos que corresponden al
Fiduciario conforme al presente no violan ni resuitan en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen ni constituiran un incumplimiesto de ninguna
disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningiin contrato, acuerdo, convenio u obligacion de los cuales el Fiduciatio
es parte o por los cuales se encuentra obligado.

Transferencia de Bienes Fideicomitidos, La transferencia de los Bienes Fideicomitidos ha sido perfeccionada en legal forma.
Articulo XI. Obligaciones Especificas del Fiduciante.
(i)  Durante la vigencia del Fideicomiso Financiero el Fiduciante asume las siguientes obligaciones:

(i) Aplicar respecto de las Cuentas las mismas Politicas de Administracidn: a} que seguia con anterioridad a su transferencia al
Fideicomiso Financiero, y b) que continda aplicando durante la vigencia del Fideicomise Financiero con relacion a las Cuentas
no transferidas al Fideicomiso Fipancicro;

(iii) Tomar todas las medidas que fueran necesarias o convenientes para mantener integramente los derechos del Fiduciario sobre los
Créditos existentes o que se generen en el futuro con refacitn a las Cuentas asociadas;

(iv} No alterar las Politicas de Administracion, a menos que a) tal alteracion no afecte adversamente la funcién de garantia de los
Bienes Fideicomitidos, en virtud de sendos dictimenes legales y contables emanados de firmas legales y de auditoria contable
de reconocido prestigio, a satisfaccion del Fiduciario; o b) tal alteracién fuera impuesta por normas legales, laudo de Tribunal
Arbitral v orden o sentencia judicial;

(v}  Comunicar al Fiduciario toda alteracion a las Politicas de Administracion que se viera obligado a adoptar conforme a lo previsto
en el inciso anterior. Tal comunicacién debera acompariar, en su case, Yos dictimenes indicados en ¢l acépite a} del inciso
anterior, y cursarse en forma previa a su efectivizacion, salvo supuesto de fuerza mayor;
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(vi} Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los contratos de préstamos persohales (retiros de dinero);

(vii) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de 1a normativa emanada del BCRA ¥ cualquier otra norma aplicable, [e corresponda
en su cardcter de Fiduciante de los Créditos;

{vii) Suministrar al Fiduciario toda la informacién ¥ documentacién que el Fiduciario requiera en relacién con la ejecucion del
presente Contrato Suplementario: a los fines de cumplir con el régimen informativo impuesto por laCNV y los mercados en los
que listen los Valores Fiduciarios:

(ix) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacion por ¢l Fiduciario de toda la gestion de Cobranza de los
Créditos:

{x) Notificar al Fiduciario, en el plazo de 24 horas de tomar conocimiente, a) de cualquier hecho o situacién que a juicio de un buen
hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte [a gestion de Cobranza, b} la contratacion de
recaudadores y en el futuro todo ofre hecho o situacién respecto de diches recaudadores que llegue a su cenocimiento que pudiera
afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestién de Cobranza;

{xi) Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de Cobranza;

(xii) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion continua e ininterrumpida de los
servicios;

(xiii) Requerir periédicamente del Administrador (o producir en el caso que ¢l Fiducianie tenga tal condicion), respecto de cada
Periodo de Cobranza, informacion en soporte electrénico, papel, y/o cualquier otra medio que resulte conveniente, acerca de la
Cartera y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora a fin de controlar, respecto de cada Periodo de
Cobranza: el estado de atrasos de ta Cartera, el flujo de cobros tedrico bajo los Créditos correspondientes a dicho Periodo de
Cobranza, con la determinacion de la Cobranza correspondientes a dicho Periodo de Cobranza ¥ los importes pendientes de
cobro bajo los Créditos correspondientes a dicho Periodo de Cobranza, la verificacion de existencia de algin Evento Especial,
¥ tos nuevos Créditos incorporados al Fideicomiso Financiero de acuerdo a lo establecido en el articulo 1V,

(xiv) El Fiduciante se compromete a que los plazos de vencimiento de los Biencs Fideicomitidos guarden relacién con los
vencimientos dispuestos bajo ¢l presente para los Valores Fiduciarios;

{(xv) Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones y en ¢l ejercicio de sus derechos conforme al presente, la prudencia y diligencia
de un buen hombre de negocios que actia sobre 1a base de la confianza depositada en €1, cumpliendo con los compromisos que
asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los desechos del Fiduciario y/o de los Beneficiarios.
Cumplird todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma ¥ atenderd en todos los aspectos esenciales los requisitos
legales que fueren menester, especiatmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo al
interés de los Beneficiarios; y

Articulo XII. Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria.

(a) Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A devengarin en concepto de intereses una tasa variabfe nominal anual equivalente a la
Tasa BADLAR més 300 puntos basicos (los “Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A™). Dicha tasa variable de interés
nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A nunca sera inferior al 25% nominal
anual ni superior a 50% nominal anual,

(b} Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la
Tasa BADLAR mas 400 puntos basicos (los “Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B™). Dicha tasa variable de interds
nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los Valores de Denda Fiduciaria Clase B nunca set4 inferior ai 26% nominal
anual ni superior a 51% nominal anual. Los Iniereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B estar4n subordinados a la completa
cancelacidn de los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

(¢} Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C devengardn en concepto de intereses una tasa fija nominal anual de 25%. Los Intereses
de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B estaran subordinados a la completa cancelacion de los Servicios de fos Vatores de Deuda
Fiduciaria Clase A.

(d) Los Intereses se caleularan aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital impago bajo los respectivos Valores
de Deuda Fiduciaria durante ¢l Periodo de Devengamiento correspondiente. Los Intereses seran pagaderos mensvalmente y por Periodo
de Devengamiento vencido en cada Fecha de Pago de Servicios por el Fiduciario por medio de Caja de Valores S.A. Los Intereses se
calcutardn sobre la base de un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y en cada caso por el nimero real de dias transcurridos
durante el Perfodo de Devengamiento bajo el cual dichos intereses sean pagaderos.

(e) La falta de pago de Intereses total en cada Fecha de Pago de Servicios, implicara un incumplimiento de los términos y condiciones
de los Valores de Deuda Fiduciaria, estableciéndose, sin embargo, que dicho incumplimisnto no acarreari ¢l aceleramiento ni la
caducidad de los plazos de pagoe de los mismos, excepto que la misma se mantuvicse por dos periodos de pago consecutivoes, no
pugiendo lfos Beneficiarios exigir dichp paga al Fiduciario. Sin perjuicio de ello, ante el acaccimiento de dicho incumplimiento, ¢l
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Fideicomiso Financiero deber4 pagar, en adicion a los Intereses, intereses moratorios sobre las sumas impagas, computados desde la
fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, y hasta la fecha en que dichas sumas sean integra y efectivamente canceladas, a una
tasa anual equivalente al 50% de: (i) la tasa aplicada para calcular Jos Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, en caso
que la suma impaga asi lo fuera respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (los “Intereses Moratorios de fos Valores de
Deuds Fiduciaria Clage A™); o (ii) 1a tasa aplicada para calcular los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, en caso que
la suma impaga asi lo fuera respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (los “Intereses Moratorios de los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B”;. La falia de pago de Intereses total en cada Fecha de Pago de Servicios no constituira un evento especial excepta

que la misma se mantuviese por dos periodos consecutivos.

Articulo XIIT. Amortizacién bajo los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A daran derecho, en cada Fecha de Pago de Servicios y luego de deducidos los intereses de la
propia clase, al repago de la respectiva Cuota (*Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”).

Una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A conforme ei parrafo anterior, los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B dardn derecho, luego de deducidos los intereses de la propia clase, al repago de la respectiva Cuota
(“Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”).

Una vez cancelados en su totalidad los Valoves de Deuda Fiduciaria Clase B conforme el pérrafo anterior, los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase C daran derecho, luego de deducidos los intereses de la propia clase, al repago de la respectiva Cuota
{*Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C).

Todos ios pagos anteriormente mencionados se haran de conformidad con fo dispuesto en el Cronograma de Pago de Servicios.

$oo la faita de cancelacion total del capital de Tos Valores de Deuda Fiduciaria, 90 dias corridos después de su respectiva Fecha de
Pago de Servicios, generard el devengamiento de intereses moratorios sobre las sumas de capital impagas, computados desde la fecha
en que hubiere ocusrido el incumplimiento de falta de cancelacion, ¥ hasta la fecha en que dichas sumas sean integra y efectivamente
canceladas, a una tasa anual equivalente a los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiductaria Clase A, los Intereses
Moratorias de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B o los Intereses Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C.

Articulo X1V, Administracion de los Bienes Fideicomitidos.

(1) Cuestiones generales:

{a) Dada la experiencia que el Fiduciante tiene en la administracién de los Bienes Fideicomitidos, por ¢l presente se designa al
Fiduciante como Administrador para que se encargue de la gestién y Cobranza (administrativa, judicial y extrajudicial) de los Bienes
Fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Financiero, conforme, en primer tugar, a las Politicas de Administracidn y, subsidiariamenie,
a los procedimientos de cobro, asistencia fécnica y operativa usuaimente aplicables a los Bienes Fideicomitidos de acuerdo con sus
respectivos términos y, a tal efecto, el Administrador tendra amplias facultades para, y serd responsable por, llevar a cabo todos los
actos relafivos a dichas tareas en relacién con los Bienes Fideicomitidos que considere necesarios o convenientes. Asimismo, deberd
informar en forma inmediata cualquier hecho relevante que pudiera afectar el nermal funcionamiento de sus funciones.

{b) Respecto de cada Periodo de Cobranza, ¢l Administrador y/o los Agentes Recaudadores se obligan a transferir la Cobranza a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora de conformidad con ¢l articulo XV, :

(c) Dentro del plazo que corresponda, el Administrador preparard y entregara, toda la informacion sobre los Bienes Fideicomitidos
que, en Su ¢aso, sea requerida al Fideicomiso Financiero por el BCRA o por una Autoridad Gubernamental, debiendo hacer entrega al
Fiduciario de los respectivos comprobantes de presentacién de tales informes dentro de los tres (3) Dias Habiles de presentados. Queda
expresamente acordado que la confeccion de fa informacién y la presentacién de la misma estard a cargo del Administrador, sin
perjuicio del deber de colaboracion que en todos los casos le cabe al Fiduciario.

(d) El Administrador proveerd al Fiduciario, o a los asesores que ésie indique, solicitada con una anticipacién no inferior a cinco (5)
Dias Hébiles, toda informacién o documentacién sobre los Bienes Fideicomitidos solicitada a efectos de que el Fiduciario pueda
presentar, respecto del Fideicomiso Financiero a la CNV los requerimientos informativos exigidos baje ¢l Titulo V, Capitulo [V,
Seccion XV, Art. 37 y concordantes de las Normas de la CNV (segin N.T. 2013 y mod.). Asimismo, ¢l Administrador se compromete
a informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho relevante que pudiera afectar ¢l normal cumplimiento de la funcién asignada.

(e) Fl Administrador realizard y enviara al Fiduciario, respecto del Fideicomiso Financiero, un informe diario relativo a la Cobranza
percibida (el “Informe de Gestién Diario™). No obstante ello, el primer Dia Hébil de cada mes, realizard y presentara al Fiduciario un
informe mensual (¢} “Informe de Gestion Mensual™). En ¢f Informe de Gestién Mensual se proveerd la informacion que se detaila a
continuacion, relativa al Periodo de Cobranza correspendiente al mes inmediato anterior, a saber: (a) &l mventario de Deudores con
fecha de corte al cierre de cada mes, discriminando: datos identificatorios de cada uno de los Créditos, capital, intereses, y otros
conceptos que compongan ef total de la denda y nivel de mora de los mismos, (b} los montos percibidos bajo los Créditos y/o cualquicr
otra suma percibida por cualquier otro concepto durante ¢ Periodo de Cobranza comprendido; (¢) una revision de los aspectos
extraordinarios de las actividades del Administrador, durante ¢! Periodo de Cobranza al que s refiera el Informe de Gestién Mensual;
(d) de haber existido un incumplimiento del Administrador, un informe sobre la naturaleza y aicance de diche incumplimiento del
Administrador v las medidas adoptadas para subsanar el mismo; (e) de haberse producido incumplimientos y/o mora de los Deudores
durante ¢l Periodo de Cobranza abareado por ¢l nforme de Gestién Mensual, dicho Informe de Gestion Mensual deberd inclvir el
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monto total de los Créditos que hubieren sido afectados por el incumplimiento y/o mora y el porcentaje que [os mismos representan
respecto de los Créditos; (f) la designacién de nuevos recaudadores o la modificacion de los contratos que mantenga con tos mismos:
(g) cualquier informacién que corresponda brindar al Fiduciario de conformidad con el presente; y (h) cualquier otra informacian
relevante relativa a los Bienes Fideicomitidos segun el razonable criterio del Administrador; v (i) cualquier otra informacion relevante
relativa a los Bienes Fideicomitidos segiin el razonable criterio del Fiduciario.

(D) El informe de Gestién Diario serd enviado al Fiduciario via correo electrdnico a la direccion que oportunamente le indigue el
Fiduciario. El Informe de Gestién Mensual sera suscripto ¥ entregado al Fiduciario en su demicilio per un funcionario del
Administrader.

(g} El Administrador renuncia a la percepcion de honorarios por los servicios prestados bajo el presente,

(h} EI Fideicomiso Financicro no estars obligade a reembolsar al Administrador los gastos incurridos por este Gltimo en ejercicio de
las obligaciones previstas bajo el presente, Jos que estaran a cargo del Administrador.

(i) El Fiduciario en base & la informacién gue le provea ef Administrador y, en su caso, el Administrador Sustituto, tendrd a su cargo
la contabilidad del Fideicomiso Financiero, pudiendo utilizar & tales efectos a sus propios empleados ¢ a terceros v, cuando asi
corresponda de acuerdo con la legislacion vigente al respecto, dicha contabilidad serd debidamente auditada por los Auditores.

(i) Cualquier cobro relacionado con los Bienes Fideicomitidos, sea en efectivo, mediante [a percepcion de sumas de dinero, en especie,
mediante la dacion de bienes en pago, asi como cualquier renuncia, dispensa, transaccién, quita, espera o remision de sumas a ser
percibidas respecto de los Bienes Fideicomitidos, sean intereses, comisiones u otros conceptos contemplados en el presente, v los
recibos, instrumentos, o documentacién que evidencien dichos actos juridicos deberan ser suscriptos por ¢l Administrador.

(ic} En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, el Adwministrador estard facultado {pero no obligado) a
otorgar adelantos en Pesos al Fideicomiso Financiero, sin que elio generare derecho alguno al devengamiento ¥/0 percepcién de
intereses (compensatorios y/o punitorios) o gastos, por hasta aquellos montos que &l mismo Administrador gstime -en forma razonable
y Justificada- que el Fideicomiso Financiero recibira bajo su gestion de Cobranza (los *Adelantos en Efectivo™). Con respecto a los
Adelantos en Efectivo se establece que:

(i} serin desemboisados por ¢l Administrador mediante las acreditaciones de los Pesos correspondientes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora;

(i} seran restituidos al Administrador (mediante su deduccién como Gastos Deducibles) en cada Fecha de Pago de Servicios
inmediatamente siguiente a la facha de cada otorgamiento; y

(iii) la falta de restitucion en tiempo y forma por el Fideicomiso Financiero al Administrador, en ningln case constituird ni sera
considerada como un supueste de liquidacién w/o extincién del mismo. Asimismo, se dispone que, a efectos de lo dispuesto en ¢l
articulo XVII, la devolucién de los Adelantos en Efectivo serd considerada como Gastos Deducibles.

{2) Remocién del Administrador. Asuncion del Administérador Sustituto;

(a) El Fiduciario debera remover al Administrador y designar un administrador sustituto (el “Administrador Sustituto™), de las
funciones indicadas en el presente ante el caso que, operados los plazos establecidos en el articulo V {a) y (b), subsisticra ef
incumplimiento de transferencia de la Cobranza luego de transcurrido 1 (un) Dia Habil siguiente a (i) la Fecha de Rendicion de ia
Cobranza y (ii) la intimacién del Fiduciario al efecto,

(b} El Fiduciario podrd asimismo remover al Administrador de las funcianes indicadas en el presente ante la ocurrencia de un
incumplimiento del Administrador. En tal sentido se considera un incumplimiento del Administrador si: (i} ¢l Administrador no
observara o curnpliera indebidamente cualquier otro compromise o acuerdo estipulado en el presente, y/o (ii) se comprobara que
cualquier declaracion efectuada por el Administrador en ¢l presente (como tal o como Fiduciante) fue realizada en forma incotrecta,
/o (iii} se iniciara por, o contra el Administrador, un procedimiento concursal o falencial conforme a la Ley N24.522 y modificatorias
y diche procedimiento concursal no fuera desistido o rechazado, segun el caso, mediante una sentencia, resolucién u orden firme
dictada por un tribunal competente dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la iniciacién del mismo, en el supuesto que
fuera iniciado el procedimiento por el mismo Administrador, o de notificado el traslado del articulo 84 de la Ley N° 24522 y
modificatorias al Administrador; y/o (iv) el Administrador iniciara o se encontrara sujeto a un proceso de disolucién v/o liquidacién;
ylo (v} uno ¢ més tribunales competentes dictaran contra el Administrador una o méas sentencias firmes que condenaran al pago de
sumas de dinero que en su conjunto superaran Délares Estadounidenses cincuenta mil (US$ 50.000) y tales sentencias continuaran gin
ser satisfechas por un periodo (durante el cval no se suspendiera efectivamente [a ejecucion) de sesenta (60) dias contados 2 partir de
la fecha en que dichas sentencias se encuentren firmes; y/o (vi) se ordenara respecto del Administrador o de sus bienes yfo activos un
embargo preventivo o ejecutivo, orden de ejecucion, inhibicién general de bienes v otra medida cautelar por monios superiores a
Délares Estadounidenses cincuenta mil (US$ 50.000) y dicho embargo preventive o ejecutivo, orden de ejecucion, ighibicion general
de bienes o medida cautelar no fuera Jevantado en el términe de sesenta (60) dias desde 12 fecha en que hubiere side dictado; v/o (vii)
el Administrador no entregara en el plazo que el Fiduciario le indique la documentacién necesaria para la gestion judictat de cobro de
los Créditos en mora.
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{c} La decisidn de remocion tomada de acuerdo a lo previsto en el apartado (2) de presente articulo, debera ser notificada por el
Fiduciario {utilizando medio fehaciente) al Administrador indicando siempre la causa alegada, v al Administrador Sustituto a los fines
de instruir el inicio de sus actividades segin el presente.

{d} Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b)(vii) anterior, en el caso en que el Administrador no entregara en el plazo que
el Fiduciario le indique la documentacion necesaria para la gestion de cobro de los Créditos en mora (cuando el Fiduciario resuelva
encargarse de dicha gestion o cuando el Administrador haya sido removido de su funcion), en cualquiera de esos casos se devengara
de pleno derecho una multa diaria equivalenie al uno por ciento (1%) del saldo de capital de los Créditos.

{(e) Notificada ia remocion del Administrador por el Fiduciario conforme et presente: (i) el Administrador cesara su actuacion
come tal no pudiendo recobrar tal condicidn en el Fideicomiso (manteniendo, no obstante, un deber permanente de colaboracion con
Fiduciario para el mejor desempefio de sus actividades bajo el Fideicomiso), (ii} todos los poderes, facultades y obligaciones del
Administrador en virtud del presente se traspasaran y conferirin al Administrador Sustituto designado conforme al presente,

1) El Administrador acuerda cooperar con el Administrador Sustituto a fin de transmitir las responsabilidades y derechos en
virtud del presente, incluyendo, sin limitacién, el traspase a dicho Administrador Sustituo de todas las facuitades del Administrador
como asistente técnico y operativo en relacidn con los Bienes Fideicomitidos y en relacién con las sumas pendientes de cobro bajo los
Bienes Fideicomitidos, asi como respecto de los cobros judiciales existentes. El Administrador debera transferir de inmediato los
regisiros 0 copias electronicas que posea en relacién con los Bienes Fideicomitidos al Administrador Sustituto, en 1a forma electronica
que este solicite en forma razonable, y debera transferir al Administrador Sustituto, a 1a brevedad, todos los registros, correspondencia,
y documentos necesarios para la asistencia técnica y operativa en relacién con fos Bienes Fideicomitidos en la forma y en [a fecha que
el Administrador Sustituto requiera en forma razonable,

(g En relacién con la transferencia de las functones del Administrador respecto del presente, todas fas costas y gasios razonabies
¥ justificados {incluyendo tos honorarios de abogados) incurridos en relacidn con la transferencia ai Administrador Sustituto de
registros, correspondencia, y otros documentos con respecto a los Bienes Fideicomitidos, serdn abonados por et Administrador contra
presentacion de [as constancias que justifiquen adecuadamente dichas costas y gastos.

{h} El Administrador sélo podrd renunciar a su cardcter de taf con causa justificada, expresando su decisién a) Fiduciario a través
de una notificacion fehaciente. A todo evento, el Administrador debera permanecer en el ejercicio de sus funciones hasta tanto el
reemplazante que fuere designado en forma provisoria por ¢l Fiduciario, sujeto a 1a aprobacién de los Beneficiasios, hubiere asumido
sus funciones. La renuncia del Administrador no entrard en vigencia hasta que el Administrador Sustituto haya asumido las
responsabilidades y obligaciones del Administrador conforme el presente.

(] Cada Beneficiario, por la sola adquisicién por cualquier titulo de Valores Fiduciarios, prestard su consentiniento para que
el Administrador, 0 quien sea a tal fecha el Administrador Sustituto, se desempetic como Administrador bajo ¢l presente.

(j)(iy  Ante la ocurrencia de los supuestos previstos en los incisos a) y b) del presente articulo, el Fiduciario designaré a un
Administrador Sustituto conforme lo determinen los Tenedores Mayoritarios (excluyendo de cémpute o cualquier Tenedor que
revistiere a su vez la calidad de Administrador) a través de una asamblea ¢ mediante una instruccién, respecto del cua debera contar
con capacidad de gestibn y organizacién administrativa propia adecuada para prestar ¢l respectivo servicio. La temocion del
administrador no entrard en vigencia hasta que el Administrador Sustitute haya asumido las responsabilidades y obligaciones del
administrador y no le dara derecho al Administrador a reclamar indemnizacion alguna.

(ii} En el caso de sustitucion del Administrador, ¢l Fiduciario notificard por acto pablico a los Agentes de Recaudacion.

(iii} Ante 1a eventualidad de un cambio en el Administrador, ¢l Administrador Sustituto serd el sucesor del Administrador en
todos los aspectos referentes a las funciones conforme at presenie y estara sujeto a todas las responsabilidades y obligaciones
relacionados con su cargo, establecidas en ¢l presente Contrato. EF Administrador se compromete a cooperar con ¢l Administrador
Sustituto para que el traspaso de las tareas no afecte la administracién de los Créditos. El Adminisirador debera transferir al
Administrador Sustituto todos los registros, documentacion e informacién necesaria para la administracion y cobro de los Créditos.

(iv) Todos los gastos relativos a la transferencia de la gestién de administracion al Administrador Sustituto serdn a cargo del
Fideicomiso, salvo culpa o dole del Administrador calificada como tal por un laudo arbitral dictado por el tribunal arbitral competente
¢ por una sentencia definitiva y firme dictada por los tribunales competentes, siendo en este Gltimo caso a cargo del administrador
saliente.

(3) Reanocién del Fiduciario.

Sin perjuicio de lo dispuesio en el ariiculo 1678, inciso a) del CCCN, los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios por decisi6n de la
Mayorfa Exiraordinaria de Beneficiarios, podran remaver al Fiduciario por “justa causa™ o sin “justa causa”. Dicha remocién producira
efectos luego de la designacion de un fiduciario sucesor en 1a forma prevista en el Conirate Marco, 1a aceptacion de dicha designacion
por ¢l fiduciario sucesor bajo los €rminos del presente y la transferencia del patrimenio del Fideicomiso al fiduciario sucesor elegido,
mediante la firma del respectivo instrumento, sin que se requiera el perfeccionamiento de la transferencia frente a terceros.

A los efectos del presente articulo s¢ entenderd que existe “justa causa” de remocién cuando el Fiduciario hubiera incurrido en
incumplimiento de las obligaciones a su cargo, mediando dolo o culpa del Fiduciario o de sus dependientes, declarado por laudo de
tribunal competente. Exclusivamente en el supuesto de remocién con “justa causa”, los gastos relacionados con la remocién,
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incluyendo los gastos relacionados con el nombramiento del fiduciario sucesor, como ser honorarios de abogados, y otros costos
razonablemente vinculados a la remocion, serdn a exclusivo cargo del Fiduciario. Contrariamente, en caso de remocién sin “justa
causa” corresponderd al Fiduciario en concepto de indemnizacién ¢l pago de 3 (tres) veces fa remuneracion mensual vigente del
Fiduciario. La presente indemnizacién sera considerada gastos del Fideicomiso.

Articulo XV. Cuentas Fiduciarias.

Los fondos originados ¢n la Cobranza seran transferidos a partir de la Fecha de Corte por el Administrador y/o los Agentes
Recaudadores {en caso de transferencias directas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora} a una cuenta fiduciaria abierta en un banco
comercial denominada en Pesos, identificada por Jos niimeros que oportunamente el Fiduciario informara al Administrador. y bajo la
titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del Fiduciario (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora™. La referida transferencia a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora debera realizarse dentro del plazo indicado en el articulo 1V {Rendicién de la Cobranza) v en las
proporciones que en cada caso indique el Fiduciario. Dichas transferencias podran asimismo efectuarse en Jas cuentas y por los medios
que en cada caso indique el Fiduciario a su razonable arbitrio, dejandose constancia de effo.

El Fiduciario registrara, en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, una subcuenta, en la que se mantendrd un saldo minimo equivalente a
la suma necesaria para hacer frente a la totalidad de los Gastos Deducibles (con excepcion de aquellos que sean abonados por el
Fiduciante), hasta 1a siguiente Fecha de Pago de Servicios (“Fondo de Gastos™).

El Fondo de Gastos serd inicialmente integrado por fa suma de § 800.000 {pesos ochocientos mil), que el Fiduciante integrara una vez
que sea notificado por parte del Fiduciario de la apertura de ta Cuenta Fiduciaria Recaudadora. ¥ serd considerada como un adelanto
tealizado por el Fiduciante y se regird segin las siguientes condiciones: (i) debera ser invertido por ¢l Fiduciario en Inversiones
Permitidas; (ii} la falta de restitucién en tiempo y forma por el Fideicomise al Fiduciante en ningin caso constituira ni serd considerada
como un supuesto de liquidacién y/o extincién del mismo ni como un Evento Especial; iif) a efectos de fo dispuesto en el articulo XXi
(a) del presente, serd considerado como Gastos Deducibles; v {iv) cuando a juicio def Fiduciario el monto acumulado en dicho Fondo
alcanzare para pagar la totalidad de los Gastos Deducibles o finalice el Fideicomiso, el Fondo serd liberado a favor del Fiduciante, hasta
el limite de lo transferido. Cualquier deficiencia en el monto del mismo podra ser repuesta, si lo considerara necesario el Fiduciario, en
cada Fecha de Pago de Servicios conforme el articulo X V1 (Primero). En el caso en que se proceda a la Tnversidn de los Fordos Liguidos
Disponibles en Titulos Pablicos debera publicarss un hecho relevante detallando la composicién de dichas inversiones, en la AIF de la
CNV.

El Fiduciario podr4 disponer la apertura de una cuenta fiduciaria en una entidad que resulte elegible para la realizacion de Inversiones
Permitidas (la “Cuenta dg Contingencias™} en la que se depositarin las sumas equivalentes a las previsionadas por fos Auditores en la
contabilidad del Fideicomiso Financiero a fin de atender a los dafios, perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones
Judiciales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable y siempre y cuando el objeto de la accion sea el reclamo de dafios.
petjuicios y otros conceplos previstos bajo el articulo XXIV del presente.

La Cuenta de Contingencias sera fondeada en cualguier momento y, sin perjuicio del orden de apiicacién de fondos acordado en articulo
XVII, con importes provenientes de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En concordancia con el articulo XXIV, ¢l Fiduciario, por cuenta
propia o por cuenta de la Persona Indemnizable, tendra derecho a cobrarse de los fondos depositados en 1a Cuenta de Contingencias,
previe laudo de TFribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segun corresponda, resultante de una
accion deducida de conformidad con ¢l presente parrafo, sin perjuicio de fa indemnizacion que con anierioridad pudiera obtener del
Fiduciante,

La suma depositada en la Cuenta de Contingencias podré ser invertida en Inversiones Permitidas, correspondiendo a la Cuenta de
Contingencias las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmenie las
previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el presense apartado (d), caso en el cual deberdn iransferirse inmediatamente a la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En el supuesto en que se decida la liquidacion del Fideicomiso Financiero por acaecer un Evento
Especial, ef Fiduciario llevara a cabo la liquidacion del Patrimonio Fideicomitido de conformidad con los términos del articulo XXVI,
con excepcion de la Cuenta de Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso Financiero al soio efecto de hacer frente a lag acciones
legates instauradas de conformidad con el presente parrafo, pericde durante el cual el Fiduciario mantendra todos los derechos que el
presente Contrato Suplementario fe confieren.

Los Beneficiarios de Valores de Deuda Fiduciaria que hubieran sido rescatados en razén de un Evento Especial pero que en razon del
rescate no hubieran recibide la suma suficiente para percibir el pago de la totalidad de los Intereses devengados hasta la fecha de rescate
o de la totalidad del capital bajo sus Valores de Denda Fiduciaria, mantendrén el derecho, salvo que existiera una persona con prioridad
conforme al articulo XV1 del presente, a percibir a prorrata las sumas depositadas en la Cuenta de Contingencias que no deban ser
aplicadas a atender sentencias recaidas en juicios iniciades contra Personas Indemnizables de conformidad con este pérrato, hasta
percibir tales Beneficiarios el pago de dichos Intereses o de la totalidad del capital bajo sus Valores de Deuda Fiduciaria.

Articule XV, Aplicacién de Fondos en la Fecha de Pago de Servicios.

En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora se destinaran conforme se esti pulaa
continuacidn, y con el siguiente grado de prelacion y subordinacion:

Primero, Para reponer cualquier deficiencia en ¢l Fondo de Gastos ¥ para integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la Cuenta de
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Sezunde, Para reponer cualquier deficiencia en el Fondo de Reserva;

Tercero, al pago de los Intereses atrasados y Moratorios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, en caso de corresponder;

Cuarto, al pago de los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A cotrespondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;
Quinto, al pago de Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios;

El

Sexto, al pago, una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, de los Intereses atrasados y Moratorios de
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, en caso de cotresponder;

Septimo, al pago de los Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B correspondientes a dicha Fecha de Page de Servicios;

Octave, al pago de las Amortizaciones bajo los Valeres de Deuda Fiduciaria Clase B correspondientes a dicha Fecha de Pago de
Servicios;

MNoveno, at reintegro, una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B, del importe que resulte equivalente al Fondo de Reserva que no hubiere sido devuelto de conformidad con lo dispuesto en el
articulo XIX(c}), menos todas aquellas sumas de dinero que hubieren sido wtilizadas con el fin previsto en el articulo X1X(a)

Décimo, al pago de los Intereses atrasados y Moratorios de los Valores de Peuda Fiduciaria Clase C, en caso de corresponder;

Décimo primero, al page de los Intereses de fos Valores de Deuda Fiduciaria Clase C correspondientes a dicha Fecha de Pago de Servicios:

Décimg segundo, ai pago de Amortizaciones bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C correspondientes a dicha Fecha de Pago de
Servicios;

Décimo tercero, una vez cancelados en su totalidad los conceptos indicados en los péarrafos anteriores, y sélo en el supuesto que ef
Fiduciante ejerciere dicho derecho, a abonar a este dltimo una suma equivalente a los Gastos Deducibles adefantados por el Fiduciante y/o
aquelles gastos que no hayan sido contemplados inicialmente para la estructuracién del Fideicomiso Financiero;

Décimo cuario: la Sobreintegracién, asi como cualquier otro remanente que se produjere por un menor insumo de Gastos, el pago de una
tasa de interés bajo Jos Valores de Deuda Fiduciaria inferior a la proyectada, o cualquier otro motivo, sera transferido al Fideicomisario.

En todos los casos se establece que solo se asignarén fondos a cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando no existieren saldos
impagos respecto del destino que le anteceda, en el orden de prelacién y subordinacién indicado precedentemente.

A todo efecto se establece que los fondos recibidos por Caja de Valores S.A. de parte del Fiduciario para ¢l pago bajo los Valores
Fiduciarios, serdn, hasta que se efectie cada pago previsto, fondos de exclusiva propiedad del Fideicomise Financiero,

Articulo XVII. Remuneracién del Fiduciario,

Ei Fiduciario tendrd derecho a cobrar una comisién de hasta USD 1400 (délares mil cuatrocientos) mas IV A mensuales durante Ia vi gencia
del fideicomiso, siendo aplicable a los efectas de su pago ¢l tipo de cambio “Billete” del Banco de la Nacidn Argentina, vendedor,
correspondiente a ta fecha de page. Bajo la Oferta Piblica, los honorarios se devengarén por periodos mensuales y deberan ser abonados
dentro de los cinco primeros dias de cada mes. Esta remuneracién se cobrara desde ia firma del Contrato Suplementario de Fideicomiso
hasta la extincion del mismo.

Articolo XVIIL Eventos Especiales.

(a) Si cualquiera de los supuestos que a continuacion se consignan {cada uno de elfos, un “Evento Especiai™) ocurriere en el futuro:

El Fideicomiso Financiero mantuviere deudas impagas en concepto de Intereses durante al menos dos (2) Periodos de Intereses
CONsecutivos;

Hubiere ocurride la cancelacion de 1a oferta pitblica y/o listado en los mercados donde se negocien los Valores Fiduciarios;

Hubiere ocurride un Cambio Normativo;

Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resultara comprometida su funcién de garantia;
Se determinara una falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante y/o Administrador de cualquier obligacion establecida

en este Contrato Suplementario. El Evento Especial se tendra por ocurrido si el incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante
dentro de fos 3 (cinco) Dias Habiles de requeride al efecto en forma escrita por el Fiduciario;
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Cualquier impugnacion, judicial o extrajudical, por parte de terceros a la validez, vigencia, alcance y ejecutabifidad de los Documentos y
de este Contrato Suplementario, comprendiendo cualquier acto o reclamacién tendiente a obtener la modificacion, rescisién o resolucién
de la cesién fiduciaria de los Créditos;

La implementaci6n de cualquier medida tomada por cualquier autoridad, un tercero o el propio Fiduciante que pueda razonablemente
resultar en la intervencion, disolucidn, reestructuracion de una parie sustancial de sus pasivos, concurso preventivo o quiebra del
Fiduciante;

8i cualquier informacién, declaracion, garantia o certificacién significativa realizada o suministrada por ef Fiduciante y/o Administrador
(incluyendo cualesquicra de sus funcionarios debidamente autorizados) bajo este Contrato Suplementario, © en cualquier documento
entregade por el Fiduciante y/o Administrador conforme 2 o en ejecucién del Conirato Suplementario, resultara haber sido engafiosa, en
cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacién, $i una declaracién incompleta, inexacta ¢ errénea fuese remediable, a solo
criterio del Fiduciario, el Evento Especial se tendré por ocurrido si el mismo no fuese remediado por el Fiducianie y/o Administrador
dentro de tos 10 {diez) Dias Habiles de intimado al efecto por ¢l Fiduciario;

Si durante dos Periodos de Cobranza consecutivos la Cobranza de la Cartera, fuera inferior al 55% de los vencimientos exigibles de dicha
Cartera para dichos Periodos de Cobranza consecutivos;

Si los vencimientos exigibles de los Créditos con atrase mencr a 90 dias en un Periodo de Cobranza fueran inferiores al 150% del monto
correspondiente a Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria en la préxima Fecha de Pago de Servicios;

Si la sumatoria del Vator Fideicomitido de los Créditos con atraso menor a 90 dias més la sumatoria del Fondo de Reserva, los fondes
depositados en cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias ¥ la Cobranza durante la vigencia de los Valores de Deuda Fiduciaria fuese inferior
al 83% al valor residual de tos Valores Fiduciarios; o

Si en cualquier momento los Créditos con atraso mayor a 90 dias superaren el 15% de la Cartera.

Entonces, (i) se aplicaré ¢l total de Ja Cobranza para el repago de los Valores de Deuda Fiduciaria de acuerdo a lo establecido en el articulo
XVl y {ii) ¢l Fiduciario deberd convocar a los Beneficiarios para que en asamblea, que af efecto deberd lograr una Mayoria Extraordinaria
de Jos Beneficiarios (segin se define en Contrato Marco) o por Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios lograda mediante ¢l
procedimiento alternativo previsto en el articulo XXV (b) del presente, ratifiquen o no el acaccimiento del respectivo Evento Especiai ¢
instruyan al Fiduciario a proceder de acuerde con lo establecido en el articulo XX VI del presente.

{ Una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, podra resolver y asi instruir
at Fiduciario: (i) ta liquidacién anticipada del Fideicomiso, y/o (ii) la conversién def Fideicomiso en un fideicomiso privado, y tales
decisiones seran obligatorias para todos fos Beneficiarios,

Articulo XIX, Fondo de Reserva.

En la Fecha de Emision, el Fiduciario constituira un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva™) en la forma prevista en el presenie articulo.
Los importes que imtegren ¢l Fondo de Reserva serin colocados en Inversiones Permitidas bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero
¥ a la orden del Fiduciatio, en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Financierc. En el caso en que se proceda a la loversion de los
Fondos Liguidos Disponibles en Titulos Piblicos debera publicarse un hecho relevante detallando la composicidn de dichas inversiones,
en fa AIF de la CNV. El Fondo de Reserva ascendera inicialmente a ia suma de $40.000.000 (Pesos cuarenta millones). Luego de la
primera Fecha de Pago de Servicios, ¢l Fondo de Reserva serd equivalente a los proximos dos Servicios de Inferés tedrico de ios Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A, y una vez cancelados éstos, serd equivalente a la suma de $ 3.400.000 (pesos tres millones cuatrocientos
mil) hasta la cancelacion total de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, ¥ una vez cancelados éstos, se reembolsars ef fondo de reserva
al Fiduciante, los VIDFC no contaran con fondo de reserva.

(a) El Fondo de Reserva solo podré ser utilizado:

(i) para hacer frente al pago de Intereses en la medida en que los fondes existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran
suficientes a tal fin; (i) ¢ ante un incumplimiento de las obligaciones del Administrador bajo el presente, para que el Fiduciario pusda
hacer frente a los gastos en que deba incurrir a los fines de sustituir al Administrader o restituir toda la Cobranza no rendida por el
Administrador.

(b} El Fondo de Reserva serd recalculado por el Fiduciario en forma mensual, con una antelacién minima de 2 (dos) Dias Habiles a cada
Fecha de Pago de Servicios o, en caso de que la normativa aplicable exigiere la publicacién de los montos seguidamente referidos, con
una antelacién no menor a dos (2) Dias Habiles a cada fecha de cada publicacion. A partir de dicho momento, si el Fondo de Reserva fuera
inferior al Monto Minimo, el mismo sera integrade con los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en base a la prioridad
de asignacién de fondos establecidos en el articulo XVL

(¢) En cada Fecha de Pago de Servicios, los fondos desafectados por la reduccién del Fondo de Reserva seran transferidos a a Cuenta del
Fiduciante,

(d) El Fondo de Reserva inicial sera deducido del producido de la colocacién por oferta publica de los Valores Fiduciarios, mediante
retencién efectuada por el Fiduciario del pago del precio de la cesién al Fiduciante, en cuye caso, dicha retencion serd considerada como
ungdelanto realizado por el Fidugiante y se regir4 segiin las siguientes condiciones: (i) debera ser invertido por el Fiduciario en Inversiones
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Pesmitidas; (i} la falta de restitucién en tiempo y forma por el Fideicomiso Financiero al Fiduciante en ningim caso constituira ni sera
considerada come un supuesto de liquidacion y/o extincion del mismo ni como un Evento Especial; y (iii} a efectos de lo dispuesio en el
articulo XVII{Segundo) del presente, sera considerado como Gastos Deducibles. Cualquier deficiencia en el monto def mismo debera ser
repuesta en cada Fecha de Pago de Servicios conforme el articulo XVII. El reintegro de los importes remanentes del Fondo de Reserva se
efectuara de conformidad con el articulo XVII del presente contraio.

Articulo XX, Otros derechos y obligaciones del Fiduciario.
El Fiduciarie no estard obligado ni podra solicitar créditos por cuenta del presente Fideicomiso Financiero.

Los Valores Fiduciarios emitidos no representardn endeudamiento del Fiduciario v serdn pagaderos exclusivamente ¢on et Patrimonic
Fideicomitido. Las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso Financiero serdn satisfechas exclusivamente con e) Patrimonio
Fideicomitido conforme lo dispone el articulo 1687 del CCCN.

El Fiduciario presentaré a toda Autoridad Gubemamental competente, toda la informacidn que faera legalmente exigible en atencién a la
naturaleza del Patrimonio Fideicomitido dentro del plazo que comesponda v bajo la informacion provista por el Adminisirador.
Especificamente deberd cumplir con todos los requerimientos informativos exigidos bajo el Titulo V, Capitulo TV, Seccidn X1, Art. 22 1)
y concordanies de las Normas de la CNV,

El Fiduciario: (i) levara para el Fideicomiso un sistema contable independiente, de conformidad con los principios contables generalmente
aceptados en la Argentina (cuyos libros contables se encontraran en la sede social del Fiduciario), e (i) identificara tos libros v registros
correspondientes a los Bienes Fideicomitidos para evidenciar el Fideicomiso Financiero como unidad segregada del reste de su
contabitidad.

En caso de renuncia de los Auditores yfo Asesores Impositivos, el Fiduciario realizar sus mejores esfuerzos para que los mismos continien
en funciones hasta la designacion de sus respectivos sucesores.

El Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, tomar4 en todo momento las medidas razonables que, a su Leal Saber y Entender, y
actsando con los criterios de debida diligencia establecidos en 1a ley 24.441 y en ¢l CCCN, considere necesario o conveniente para la
proteccion y exigibilidad de sus derechos bajo el presenie Contrato Suplementario.

El Fiduciario cumplira con todas fas obligaciones asumidas bajo los puntos (¢} y (d) anteriores, sobre 1a base de la informacion provisia
por el Administrador y, en su caso, por los Auditores y los Asesores Impositivos.

El Fiduciario debera, con una antelacién no menor a cinco (5) Dias Habiles Bancarios a cada Fecha de Pago de Servicios o, en ¢l menor
plazo que la normativa aplicable exigiere la publicacién de los montos seguidamente referidos, de acuerdo a lo dispuesto en ef presente
Contrato Suplementario informar: los Intereses; el N° de pago de Servicios; las Amortizaciones de acuerde at Cronograma de Pago de
Servicios; y el valor residual de los Valores Fiduciarios.

Articulo XXI. Gastos ¢ Impuestos.
(a) Seran considerados Gastos Deducibles:

(1} Los honorarios de: (i} el Fiduciario; {ii) los Asesores Legales; (iii) la calificadora de riesgos; (iv) los Auditores; (v) los Asesores
Impositivos; {vi) la Caja de Valores 5.A.; (vii} ¢l Agente de Control y Revisidn; {viii} ¢l Administrador Sustituto, y cualquier otro cargo
y honorario computable a ta correcta conformacion del Fideicomiso Financiero v su funcionamiento.

(2} los gastos y aranceles de obtencion y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo, de corresponder los de MAV o del mercado autorizado respectivo, con exclusion de los aranceles que, en su caso, deban
abonarse a la CNV con posterioridad al pago del arancel inicial; y

(3} los Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero; éstos Gltimos serdn abonados por el Fiduciante, estableciéndose
que los restantes Gastos Deducibles seran solventados prioritariamente con €] Fondo de Gastos y, en su defecto, con los fondos originados
en el Patrimonio Fideicomitido. Sin perjuicio de ello, en ¢l supuesto que el Fiduciante no cumpliers con el pago de los gastos del
Fideicomiso cuya obligacién de pago asume bajo ¢l presente, los mismos serdn solventados en la forma precedentemente indicada para
los restantes gastos del Fideicomiso.

(b} Sin perjuicio de lo arriba establecido, todos los pagos respecto de los Valores Fiduciarios seran efectuados por ¢l Fiduciario por
intermedio de Caja de Valores S.A., sin retencion o deduccidn alguna por causa de Impuestos, salvo que la ley o la interpretacion o
adminisiracién de dichas leyes obliguen a retener o deducir dichos Impuestos. En caso en que existiese dicha obligacidn de retener o
deducir cualguier monto en concepto o a cuenta de Impuestos de cualesquiera de los pagos realizados en virtud o respecte de los Valores
Fiduciarios, solamente respecto de Beneficiarios residentes en la Argentina, el Fiduciario pagard, por intermedio de Caja de Valores S.A.,
los montos adicionales que resulien necesarios, de mode que el monto neto percibido por cada uno de los Beneficiarios residentes en la
Argentina (incluyendo los montos adicionales) luego de cualquier retencién o deduccion no resulte inferior al respectivo monto que habria
recibido respecto de los Valores Fiduciarios de no haberse practicado dicha retencién o deduccién. Sin embargo, fo expuesto no serd
aplicable a ios Beneficiarios sujetos a las normas de ajustes impositivos por inflacién, de conformidad con el Capitulo V1 de la Ley del
Impueste a las Ganancias -excluidas las entidades de la Ley 21.526- los cuales s¢ encontraran sujetos a la retencién de! Impuesto a las
Ganancias que les corresponda.

~
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Articulo XXIT Auditores. Asesores Impositivos. Agente de Control y Revision. Agente de Control y Revision Suplente Fecha de
cierre de ejercicio,

El Fiduciario designa como auditores contables del Fideicomiso Financiero al Estudio Mitri & Asociados (los “Auditores™). Los Auditores
prestardn todos ¢ cualquiera de los siguientes servicios al Fideicomiso Financiero: auditar la contabiiidad trimestral y anual dei Fideicomiso
Financiere, y prestar cualquier otro servicio relativo al Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado por el Fiduciario, y aquellos
informes y/o documentacion previstos en el presente.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables que demande 1a intervencion de los Auditores serdn considerados Gastos Deducibles.

El Fiduciario designa como asesores impositivos del Fideicomiso Financiero al Estudio Mirri & Asociados (los “Asesoreg Impositivos™.
Los Asesores Impositivos prestarin todos o cualquiera de los siguientes servicios al Fideicomiso Financiero: confeccionaran el dictamen
impositivo del Fideicomiso Financiero, previo a su constitucidn y las actualizaciones que correspondan, y elaborardn las liquidaciones
impositivas anuales del Fideicomiso Financiero, sélo si ello asi fuere dispuesto en la legislacion aplicable en cada caso.

Todos los costos, gasios y honorarios razonables que demande la intervencion de los Asesores Impositivos seran considerades Gastos
Deducibles.

£l Fiduciarie designa como agente de conirol y revision del Fideicomiso Financiero 2 Juan Ignacio Vidal, en caricter de Agente de Controt
¥ Revisién Titular, y Roberto Vicente Vidal en cardcter de Agente de Control y Revisién Suplente. EI Agente de Control y Revision
rectbird mensuaimente del Administrador o del Fiduciario informacion en soporte magnético acerca de la Cartera de Créditos y de los
fondos acreditados en las cuentas de recaudacién. Con dicha informacién, de acuerde a lo establecido en la Resolucion Generat N°
625/2014 de ia CNV, remitira al Fiduciario un informe con periadicidad mensual sobre: 2) los activos transferidos al Fideicomiso, b) los
flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacién del cumptimiento de los plazos de rendicién dispuestos por la normativa
vigente, c) niveles de mora, niveles de cobranza, d) analisis comparativo del flujo de fondo tebrico de los Bienes Fideicomitidos respecto
dei flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los Valores Fiduciarios, e) controf de pago de los Valores Fiduciarios y su
comparacion con el cuadro tedrico de pagos mcluido en el Suplemento de Prospecto y f) control y revisién de los recursos recibidos ysu
aplicacidn.

Los informes elaborados por el Agente de Control y Revisién deben ser emitidos con una periodicidad no mayor a UN (1) mes ¥ contar
con la firma legalizada por €l Consejo Profesional respectivo segin el art. 28 cap. IV, Tit. V de las Normas (N.T. 2013 y mod.). Dichos
informes seran publicados por el Fiduciario en un plaze que no podra exceder de 15 dias habiles de finatizado el mes al que corresponda
el informe.

El Agente de Control y Revision tendra derecho a cobrar en concepto de honorarios por su funcién la suma de USD 200 (détares doscientos)
mas VA mensuales durante la vigencia del Fideicomiso, siendo aplicable a los efectos de su pago el tipo de cambio “Billete” del Banco
de la Nacién Argentina, vendedor, correspondiente a la fecha de pago .

El Agente de Control y Revisién podra renunciar o ser removido en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso sin expresion
de causa, pudiendo el Fiduciario designar un nuevo Agente de Control y Revisién. El Agente de Control y Revisidén informara
inmediatamente al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcion asignada.

Todos los costos, gastos y honorarios que demande la intervencion def Agente de Control v Revision serdn considerados Gastos
Deducibles.

Con respecto a los Impuestos del Fideicomiso Financiero y la actividad del Fiduciatio como tal, el Fiduciario se basaré exclusivamente en
la determinacién que realicen los Asesores Impositivos, sin obligacién ni responsabilidad alguna del Fiduciario respecto de la
inferpretacién de las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y demas pormas aplicables, asi como respecto de los criterios a seguir en
la determinacion de dichos impuestos y el cumplimiento de las demés obligaciones sustanciales y formales.

La fecha de cierre del ejercicio econémico anual del Fideicomiso Financiero se establece ef 31 de diciembre de cada afio,
Articulo XXIIL Indemnidad del Fiduciario.

Sujeto a lo dispuesto en el articulo XV(d) (y sin perjuicio de la indemnizaci6n que con anterioridad pudiera obtener del Fiduciante, yde
las indemnidades establecidas en el Conirato Marco), el Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de sus funcienarios, directores,
empleados y toda Persona que a su respecto sea conirolante, controlada, sujeta a control comin, vinculada, afiliada y/o subsidiaria
{cualquiera y toda persona antes mencionada, en adelante una “Persona Indemnizable™) podra cobrarse de los Bienes Fideicomitidos,
previo laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunal competente, segiin corresponda, en ¢aso de que éste o
la Persona Indemnizable de que se trate sufran cualquier pérdida, costo yfo gasto (incluyendo comisiones, honararios y gastos de
asesoramiento legal), como consecuencia, en ocasion y/o con mativo del cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos, tareas ¥
funciones bajo el presente Contrato Suplementario y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con el mismo, salvo
que la referida pérdida, costo y/o gasto que motiva la pretensién de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia de
cualquicr omisién o falta de dicha Persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo ef presente Contrato
Suplementario como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable determinado por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia
Judicial firme dictada por un tribupal co ente, seghn corresponda.
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Sin perjuicie de lo dispuesto en el apartado (a) anterior, el Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable de que
se trate, serd en todos los casos indemnizado y mantenido indemne por ¢l Fiduciante.

La indemnidad prevista en el presente articulo alcanza, sin importar limitacion, a cualquier pérdida, costo y/o gasto que una Persona
Indemnizable pueda suftir como consecuencia, en ocasitn y/o con motivo: del cumplimiento por parte de dicha Persona Indemnizable de
sus derechos, tareas y funciones conforme al presente y/o de los actos y/u aperaciones contemplados y/o relacionados con el presente, la
informacién provista por el Fiduciante en el Prospecto; a falta de entrega en debido tiempo y forma a dicha Persona lndemnizable de 1a
infarmacidn que el Fiduciante o el Administrador ¢ los distintos agentes deban entregar al Fidueiario conforme el presente Conirato
Suplementario, de la existencia de cualquier error, omisién o falsedad en la mencionada informacion entrega a dicha Persona Indemnizable,
de la designacidn de los agentes realizada por et Fiduciante, del cumplimiento o incumplimiento de los agentes o terceros que se designen
para desempefiar las tareas de colocacion de los Valores Fiduciarios, del cumplimiento de los procedimientos de difusion previstos en la
Ley N° 26.831, y sus modificatorias y complementarias, y por las normas de CNV, de cualquier deuda en concepto de capital, intereses
compensatorios, infereses punitorios adeudada a, y/o multas y/o cualesquiera otras penalidades determinadas por cualquier Autoridad
Gubernamental durante ¢l transourso del plazo de prescripcién que resultare aplicable relativo a la determinacién o ingreso de cualesquiera
Impuestos del Fideicomiso Firanciero, y/o de cualquier pago a terceros fundado en ¢l incumplimiento de obligaciones asumidas por el
Fiduciante y/o del Administrador en el presente Contrato Suplementario; salvo respecto de cualquiera de los supuestos indicados en este
parrafo, dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada come tal por laudo de Tribunal Arbitral o sentencia judicial fisme dictada
por un fribunal competente, segin corresponda.

Asimismo el Fiduciante se compromete irrevocablemente a mantener indemne al Fiduciario, en su condicién de tal, y/o a ta Persona
Indemnizable que se trate por cualquier pérdida (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento
legal), que éstos puedan suftir como consecuencia que la Autoridad Gubernamental o cualquier tribunal competente resuelva la no
aplicacidn de los beneficios impositivos del Fideicomiso Financiero por entender que no se han ofertade pablicamente fos Valores
Fiduciarios de conformidad con Ley N° 26.831, y sus modificatorias y complementarias, y por las normas de CNV, salvo dolo o culpa de
dicha Persona Indemnizable calificada come tal por laude de Tribunal Arbitral o sentencia judicial firme dictada por un tribunai
competente, segin corresponda.

La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los pagos debidos por ios conceptos
antes mencionados, aun cuando la prescripeion de dichas acciones opere con posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del
Fideicomiso Financiero o su efectiva liquidacion.

El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificard inmediatamente al Fiduciante, sobre cualquier
responsabilidad y/o dafio conforme al presente articulo, actual o potencial, y suministrara at Fiduciante, a la mayor brevedad posible, toda
la informacion y una copia certificada de toda la documentacion en poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en el presente
articulo que hubiera dado derecho a [a Persona Indemnizable de que se trate a cobrarse de los Bienes Fideicomitidos y/o ser indemnizada
por el Fiduciante conforme al presente artéculo y la cooperacién que el Fiduciante razonablemente solicite al Fiduciario.

Si en cualquier momento cualquier compromiso, renuncia, obligacitn, o deber de indemnidad bajo la presente fuera declarado o deviniera
ineficaz, nulo, invilido o inexigible de cualquier forma, ello constituird. justa causa de renuncia det Fiduciario. Dichos COMpPromisos,
renuncias, obtigaciones y deberes de indemnidad se mantendran vigentes en favor del Fiduciario por todo el plazo de prescripcion legal
de los derechos y acciones en que se pueda fundar un reclamo al Fiduciario,

Articulo XXIV. Asamblea de Beneficiarios

Para todo lo relativo a la convocatoria, quérum y mayorias de las Asambleas de Beneficiarios seran de aplicacion las disposiciones del
Contrato Marco. Las asambieas podran celebrarse a distancia de forma sincrénica a través de medios de sistemas que cuenten con la
transmision simuitdnea de sonido, imagenes y palabras, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 56 de la Seccidn X1X, Capitule 1V,
Titulo V de las Normas de la CNV conforme 1o previste en el Contrato Marco.

Prescindencia de la Asamblea. Podra prescindirse de la Asambiea de Beneficiarios cuando el Fiduciario obtuviere el consentimiento por
medio fehaciente, expresado por la unanimidad de Beneficiarios o, en tanto no se requiera unanimidad, de las mayorias requeridas segin
la decisién a adoptar, computadas estas sobre los Valores Fiduciarios emitidos y en citculacién conforme lo previsto en el Contrato Marco.

A tode efecto, en caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran vélidas las decisiones que se tomen con el voto
favorable de al menos las tres cuartas partes de los valores emitidos y en circulacion, debiendo aplicarse las pautas establecidas en la ditima
parte del articulo 1696 del Cddigo Civil y Comercial de la Naci6n para el computo del quérum y las mayorias.

Articulo XXYV. Rescate anticipado.

Cuando: {a} hubieran transcurrides al menos 3 meses desde la Fecha de Liquidacién, y; (b) el valor nominal de los Valores Fiduciarios en
circulacion representara una proporcion menor gl treinta por ciento (30%) del valor nominal original de los Valores Fiduciarios, el
Fiduciario, a instancias de una mayorfa de beneficiarios de fos Valores Fiduciarios en circulacién, podra rescatar todas o algunas de las
Clases de los Valores Fiduciarios en circulacién a ese momento, de acuerdo al grado de subordinacién de las Clases de los Valoses
Fiduciarios. Es decir que primero deberan rescatarse los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y luego los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B.
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El valor de rescate deberd pagarse dentro de fos diez (10) Dias Habiles de su anuncio. El valor de rescate serd: (i) para los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A y Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, el importe de su valor residual mds el rendimiento que se hubiere
devengado hasta el dia de puesta a disposici6n.

Articuto XXVI. Extincién y Liguidacién.
El Fideicomiso Financiero se extinguird en los siguientes supuestos:

Ante el pago total de los Servicios de los Valores Fiduciarios, aunque ello tenga lugar antes de la fecha especificada en el presente Contrato
Suplementario;

Ante la ocurrencia de un Cambio Normativo que torne inconveniente [a consecucion del Fideicomiso Financiero, determinado en este caso
como un Evento Especial;

Ante la extincién del patrimonio del Fideicomiso Financiero;

Ante el acaecimiente de un Evento Especial, declarado de conformidad con las disposiciones establecidas en ef articulo XIX; y/o
Ante {a decision de una Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios {segiin se define en Contrato Marco),

En ninguno de los casos anteriores, el plazo de duracién del Fideicomise excederd el limite establecido en el articulo 1668 del CCCN.

El Fiduciario procedera a la liquidacién de los Bienes Fideicomitidos remanentes, mediante la cesion de los Créditos que se llevara a cabo,
a opcién de lo que decida una Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios (segan se define en Contrato Marco), en los términos y
condiciones que aptuebe dicha Mayeria Extraordinaria;

Por subasta o licitacidn privadas al mejor postor;
Asignacién de los Créditos a favor de los Beneficiarios.

El Fiduciario abonari o cedera a los Beneficiarios fos montos o Créditos correspondientes, previa deduccidn de los Gastos Deducibles v
todos aquellos gastos producte de la cesién o pago antes mencionados, incluyenda sin limitacién el costo de las copias notariales de la
documentacién respatdatoria de los Créditos, publicacién en ¢l Boletin Oficial de la Repiblica Argentina, honorarios legales, etc,

Articulo XXVII. Disposiciones del Contrato Marco.

Todas las disposiciones y definiciones establecidas en el Contrato Marco que no sean modificadas en el presente Contrato Suplementatio
son plenamente aplicables ai presente y a los Valores Fiduciarios, e integran el mismo sin necesidad de referencia alguna a las mismas en
el presente o en cualquier ofro documento posterior para su exigibilidad.

Articulo XXVIIL Condiciones previas a la emision de Valores Fiduciarios en el Mercado.

La obligacién de emitir fos Valores Fiduciarios en la Fecha de Liquidacion, esta sujeta a las siguientes condiciones previas: a la exactitud
de la totalidad de las declaraciones y garantias por parte del Fiduciante consignadas en el presente Contrato; a la efectiva cesion de los _
Créditos; a que la CNV otorgue la autorizacién de oferta piblica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos, y no se¢ hayan iniciado
procedimientos a efectos de suspender la oferia publica por parte de la CNV; a aue (i) las Cuenta Recaudadora se encuentren operativas,
¥ (ii) en caso de haberse producido el vencimiente de cuotas de los Créditos antes de la Fecha de Liguidacion se haya verificado la remisidn
por parte del Administrador de las sumas correspondientes a Jos Créditos a la Cuenta Fiduciaria.

En case que no se hubicre dade cumplimiento, a entera satisfaccién del Fiduciario, a todas y cada una de las condiciones previas
mencionadas anteriormente, o las mismas no hubieran sido dispensadas total o parcialmente por ¢l Fiduciario, el Fiduciario no tendrd
obligacién de emitir y/o colocar los Valores Fiduciarios y el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso se resolvera de pleno
derecho, sin necesidad de intimacién previa ni constitucién er mora del Fiduciante,

Todos los costos, gastos v honorarios razonables, segiin 1a liquidacién gue el Fiduciario debera notificar al Fiduciante, que se hubieren
generado o puedan generarse con motivo del Fideicomiso y la resotucién del Contrato Suplementario de Fideicomiso, seran a cargo del
Fiduciante, salvo culpa o dolo del Fiduciario, calificada como 1al por sentencia firme y definitiva de autoridad competente. (g} que ne
ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacién que, segin la opinién razonable de los Organizadores, hagan imposible la emisién
de los Valores Fiduciarios: evento que afecte en forma significativa los Bienes Fideicomitidos; evento que afecte en forma significativa la
extension, vigencia y validez de los Créditos; la suspension o limitacién significativa de las operaciones de titulos valores en general en
MAY, atento a lo estiputada en la Ley de Mercado de Capitales y sus modificatorias o donde se encuentren listados los Valores Fiduciarios,
o cualquier fijacién de precios minimos para la realizacién de operaciones en cualquiera de dichas entidades; evento que pudiera resuttar
en un cambio en las condiciones financieras, politicas o econdmicas de la Argentina, o & nivel internacional, siempre gue ello afecte
significativamente y de manera desfavorable los Bienes Fideicomitidos; o evento que pudiera resultar en un cambio perjudicial en ei
sistema impositivo argentino o en ¢l sistema monetario argentino y ello redunde en perjuicio de los Bienes Fideicomitidos.

En caso que no se hubiere dado cumplimiento a todas y cada una de las condiciones previas mencionadas anteriormente respecto de los
Valores Fidugiarios, o las mismgs no hybieran sido dispensadas total o parcialmente por el Fiduciario, y el presente Contrato ya se hubiere
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firmado, el Fiduciario no tendra obligacion de emitir los Valores Fiduciarios en la Fecha de Emisién y el presente Contrato s¢ resolvera
de pleno derecho, en la Fecha de Emisidn, sin necesidad de intimacién previa ni constitucién en mora del Fiduciante, quedando a salvo &l
derecho del Fiduciario a reclamar al Fiduciante los daiios y perjuicios en caso que la imposibilidad de lievar adelante 1a emision de los
Valores Fiduciarios sea, en su totalidad, imputable al Fiduciante, sin que ello genere indemnizacién, cargo, gasto o responsabilidad alguna
del Fiduciario, salvo dolo o culpa de su parte declarado como tal por resolucion definitiva y firme de un tribunal competente.

En caso que se resuelva el presente Conidrato y en la medida que el Fiduciario y/o los Colocadores hubieran recibido cualquier suma de
dinero por parte de los inversores, Ja misma debera ser reintegrada en un plazo no mayor de cinco (5) Dias Habiles posteriores a la fecha
de finalizacién del Perfodo de Colocacion sin ebligacién de abonar intereses ni compensacién alguna.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables, segiin la liquidacién que el Fiduciario deber notificar al Fiduciante, que se hubieren
generado o puedan generarse con motivo de lo manifestado en los parrafos que anteceden y en su caso la resolucion del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, serdn a cargo del Fiduciante.

Articule XXIX. Divisibilidad.

Esta previsto que cada articulo y disposicion del presente Contrato Suplementario sea considerada como independiente y separable, y en
el caso de que algin tribunal competente sostuviera que algin articulo o disposicion resultare inexigible, dicha disposicién serd
automaticamente reformada e interpretada de modo de resultar valida, operativa y exigible con el maximo aleance que permite 1a ley, y si
no es permisible ninguna reforma, tal disposicién se considerard excluida del presente Contrato Suplementario, y los articulos y
disposicianes restantes continuaran gozando de plera vigencia y efecto.

Articalo XXX, Ley aplicable. Jurisdiccién. Domicilios. Notificaciones,

El presente Contrato Suplementario y los Valores Fiduciarios, asi como fos derechos y obligaciones de los Beneficiarios de los mismos,
se rigen por las leyes aplicables de la Repiblica Argentina.

(a) Con relacion a cualquier accidn o procedimiento legal que surgiera de o en relacion con los Valores Fiduciarios o el presente Contrato
Suplementario, el Fiduciante, el Fiduciario, el Administrador y los Beneficiarios se someten en forma irrevocable a la jurisdiceion de la
Sala con competencia en Mercado de Capitales y Sociedades dei Tribunal de Arbitraje General de 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(el *Tribunal Arbitral”), con sujecién at procedimiento establecido por ¢l reglamento de dicho Tribunal Arbitral para arbitrajes de derecho,
que las Partes aceptan en forma irrevocable,

El taudo que dice ¢l Tribunal Arbitral seré considerado definitivo e inapelable, renunciando las partes a cualquier otro recurso que les
pudiere corresponder, incluido el extraordinario o de inconstitucionalidad y excluido el de aclaratoria y nulidad. Para la ejecucion del
laudo arbitral, y en su caso para peticionar medidas cautelares, serin competentes los tribunales ordinarios de [a ciudad de Buenos Aires,
renunciande al fuerce federal si fuera procedente.

3in perjuicio de ¢llo, por su parte los Beneficiarios podran someter sus controversias en relacion a los Valores de Deuda Fiduciaria a
Jurisdiccion no exclusiva del Tribunal Arbitral, o bien a la de los tribunales ordinarios de la ciudad de Buenos Aires, a opcién exclusiva
del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezean la acumulacién de acciones entabladas con idéatica
finalidad ante un selo tribunal, la acumulacién se efectuard ante el tribunal judicial.

(b) Las notificaciones o comunicaciones entre y a las Partes del presente Contrato Suplementario deberan efectuarse a los domicilios
indicados a continuacién, en los cuales el Fiduciante, ¢l Administrador y et Fiduciario constituyen domicilio a todos los efectos del presenie
Contrate Suplementario;

Al Fiduciante y Administrador:

Cerrito 1070, Piso 10, Oficina 133

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Replblica Argentina
Telétono: (11)- 3985-6999

E-mail: vrihl@fullcredit.com.ar

Atencion:Vanesa Rihl

Al Fiduciario:

San Martin 491, Piso 3, Oficina 8

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina
Tel/Fax: (11) 4103-7498 / 4103-7493

E-Mail: infoi@cfafiduciaria.com

Atencion: Juan José Romano

Las notificaciones se tendrdn como vilidas si se efectuaran por escrite, sea por nota en mano, correo cettificado, carta documento o
telegrama.

'\
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se suscribe el presente en dos ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en el lugar y
fecha indicados en el encabezamiento del presente.

FULLCREDIT S A,
EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO FINANCIERO FULLCREDIT

ACLARACION:

CARGO;

CFA COMPARIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO FULLCREDIT

ACLARACION:

CARGO:
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Anexo A — Politicas de Administracién

EI Administrador deberd realizar con diligencia, en tiempo y forma las gestiones inherentes a las politicas de Cobranza y su seguimiento
definido en el instructivo de Cobranza del Administrador, detallando a continuacion los distintos procesos a cumplir:

Generacién mensual de los resimenss de cada una de las Cuentas que originan los Bienes Fideicomitidos.
Envio por correo de los resimenes al domicilio de los titulares de las Cuenta.

Procesamicnto diario de la Cobranza de las Cuentas.

Seguimiento diario de la Cobranza, a realizar por ¢l Departamento de Cobranza del Administrador.
Controles e imputaciones de la rendicién diaria de la cobranza realizada.

Desarrollo de las acciones definidas en ¢l instructivo de Cobranza del Administrador, para el recupero de Yos Créditos que ingresan en
mora.
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Anexo B - Modelo de Comunicacion de Cesién

Buenos Aires, [ ] de [ ] de 2024
Seiiores
CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
PRESENTE.

Referencia: Fideicomiso Financiero “FULLCREDIT”

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a ustedes en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso de la refetencia a fin de ceder fiduciariamente en los términos del
Contrato Suplementario los Créditos que se detallan en el disco compacto ro regrabable marca [_] y [_], que se acompafian al presente
por un Valor Fideicomitido de $[ ] los que han sido verificados por el Agente de Control y Revision de conformidad con el Contrato
Suplementario conforme se acredita por nota adjunta.

La Tasa de Descuento utilizada es {] % efectiva anual,

Todos los términos empleados con maytscula, y no definidos en la presente tendrén el mismo significado que se les asigna bajo el contrato
suplementario (et “Contrate Suplementario™} celebrado entre CFA Compafia Fiduciaria Americana S.A. y Fulleredit S.A. con fecha []
de [e] de 2024,

Todos los documentos que instrumenten y/o garanticen los Créditos objeto de Ia cesion fiduciaria al F ideicomiso, identificados en el
pérrafo anterior, han sido repuestos con el sellado correspondiente en cada una de las jurisdicciones involucradas, En razda de to expuesto,
nas hacemos exclusivos responsables por cualquier cargo que por omision de impuestos, diferencias, intereses, multas ¥/o costas,
determinen, apliquen y/o reclamen los respectives fiscos focales. De tal manera, seremos quienes deberemos aportar los fondos suficientes
al primer requerimiento que formule el Fiduciario cuando notifique ¢l eventual reclamo fiscal, @ mas tardar dentro de las 24 horas de
solicitado, garantizando asi la plena indemnidad econdmica y financiera de este éltimo respecto a dichas contingencias.

La cesion fiduciaria de los Créditos ofecida en la presente propuesta quedard perfeccionada una vez que el Fiduciario la acepte mediante
la firma y devolucion de la presente propuesta.

Los Créditos corresponden al Lote | cuya Fecha de Actualizaciones [ ] de [ ] de 2024,

Atentamente,

{Por el Fiduciante: firmas con aclaracién y cargo

Recibido y aceptado:

(Por el Fiduciario: firmas con aclaracién y cargo)
Fecha:
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FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

Fullcredit S.A.
Cerrito 1070, Piso 10, Oficina 133
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tek. (011) 3985-6999

FIDUCIARIO

CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.
San Martin 491, Piso 3, Oficina 8,
Ciudad Avténoma de Buenos Aires
Tel. (011) 4103-7498.

ORGANIZADOR

ARG Capital S.A.
San Martin 344, Piso 28,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel. (011) 4103-7498.

COLOCAD:

ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A
Ortiz de Ocampo 3220 Piso 4 Oficina A
Ciudad Auténoma De Buenos Aires
Tel. (011) 3986-1845

Yeta Capital S.A
Jerdnime Salguero 2745 Piso 3
Ciudad Auténoma De Buenos Aires
Tel. (011) 5219 - 3400

AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Juan Ignacio Vidal, Contador Pablico (inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econ6émicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) en el Tomo 387, Folio 104, desde el 28/10/2014),

Roberto Vicente Vidal, Contador Piiblico {inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autdénoma
de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A) en el Tomo 54, Folio 108con fecha 23/09/1971).

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen
Suipacha 1111, Piso 18°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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